METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2025

(Con el Informe de los Auditores Independientes)

“Este documento ha sido elaborado con el conocimiento de
que su contenido sera puesto a disposicion del publico
inversionista y del publico en general”




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultados

Estado de Utilidades Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




KPMG Teléfono: (507) 208-0700
m Torre PDC, Ave. Samuel Lewis y Website: kpmg.com.pa
Calle 56 Este, Obarrio

Panama, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Metro Asset Management, S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Metro Asset Management, S. A. (la “Compafiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados,
utilidades integrales, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y notas, que comprenden politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2025, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
las Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidon Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con el Cédigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Codigo del IESBA) aplicable
a las auditorias de estados financieros de entidades de interés publico, junto con los requerimientos
de ética que son relevantes a auditorias de estados financieros de entidades de interés publico en la
Republica de Panama. Hemos cumplido también las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Llamamos la atencién a la Nota 12 de los estados financieros la cual describe que la Compania realizé
y mantiene transacciones y saldos significativos con partes relacionadas. Nuestra opinién no se
modifica con respecto a este asunto.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion con
los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y la utilizacién de la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre detectara un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que
resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o la elusién del control interno.

o Obtenemos el entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

o Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administraciéon, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafiia deje de ser un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.




Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno que identifiquemos
durante la auditoria.

Otros requerimientos legales de informacién

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Ladireccién, ejecucién y supervisién de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente
en territorio panamenio.

¢ El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Gaston G. Gonzalez F.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Gastén G. Gonzalez F., socio y Christian Galvez, gerente senior.

ey _
Panama, Republica de Panama aston-&._GonzaleF.

28 de marzo de 2026 Socio
C.P.A. 7846




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

Activos

Depésitos en bancos:

A la vista en bancos locales

A la vista en bancos extranjeros
Total de depdsitos en bancos

Inversiones en valores

Mobiliario y equipo, neto
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:

Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes

Reserva para valuacion de inversiones
Reserva regulatoria sobre activos en administracién

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.

Nota

12

4,6

8,14

10

13

202 2024
482,385 811,686
256,087 252,967
738,472 1,064,653

6,252,589 3,217,372
4,295 4,924
694,387 7,967
319,520 303,514
8,009,263 4,598,430
177,704 221,933
177,704 221,933
1,050,000 1,050,000
72,578 48,719
368,759 327,989
6,340,222 2,949,789
7,831,559 4,376,497
8,009,263 4,598,430




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses:
Intereses sobre depdsitos
Intereses sobre inversiones
Total de ingresos por intereses

(Reversion de) provision para pérdidas en inversiones en valores
Ingresos neto por intereses, después de provisiones

Otros ingresos y comisiones (gastos):
Ingresos por participacién en acuerdos de asesoria
Comisiones ganadas
Ganancia en venta de valores, neta 8
Oftros ingresos
Gastos por comisiones
Total de ingresos por comisiones y otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y beneficios a empleados 12
Honorarios y servicios profesionales
Impuestos varios
Depreciacion y amortizacion
Soporte de sistema
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto 7
Utilidad neta

2025 2024
8,781 14,849
190,712 102,605
199,493 117,454
(151) 600
199,644 116,854
2,108,476 458,604
1,636,663 1,463,775
1,308,260 49
137,069 305,951
(623,173) (696,376)
4,567,295 1,532,003
336,165 470,358
116,568 96,253
113,969 45,851
16,230 15,739
17,620 18,720
439,822 140,286
1,040,374 787,207
3,726,565 861,650
(271,536) (158,156)
3,455,029 703,494

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

Utilidad neta

Otras utilidades integrales:
Partidas que no podran ser reclasificadas al estado de resultados:
Cambios netos en valuacién de inversiones en instrumentos
de patrimonio - acciones a VRCOUI

Partidas que son o pueden ser reclasificadas al estado de resultados:
Ganancia neta realizada transferida a resultados en valores a VRCOUI
Cambios netos en valuacion de valores a VRCOUI

Total de otras utilidades integrales del aio
Total de utilidades integrales del afio

2025 2024
3,455,029 703,494
5,928 (4,650)
5,928 (4,650)
(778,109) (49)
796,040 32,014
17,931 31,965
23,859 27,315
3,478,888 730,809

El estado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Utilidad neta

Otras utilidades inteqgrales:
Ganancia neta realizada transferida a resultados
Cambios netos en valuacion de valores a VRCOUI
Total de otras utilidades integrales

Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles al accionista:
Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles al accionista

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria sobre activos en administracion
Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Utilidad neta

Otras utilidades integrales:
Ganancia neta realizada transferida a resultados
Cambios netos en valuacion de valores a VRCOUI
Total de otras utilidades integrales
Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles al accionista:
Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles al accionista

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria sobre activos en administracion
Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Reserva para

Reserva regulatoria

Acciones valuacion de sobre activos en Utilidades no Total

comunes inversiones administracion distribuidas de patrimonio
1,050,000 21,404 227,276 2,351,925 3,650,605
0 0 0 703,494 703,494

0 (49) 0 0 (49)

0 27,364 0 0 27,364

0 27,315 0 0 27,315

0 27,315 0 703,494 730,809

0 0 0 (4,917) (4,917)

0 0 0 (4,917) (4,917)

0 0 100,713 (100,713) 0

0 0 100,713 (100,713) 0
1,050,000 48,719 327,989 2,949,789 4,376,497
0 0 0 3,455,029 3,455,029

0 (778,109) 0 0 (778,109)

0 801,968 0 0 801,968

0 23,859 0 0 23,859

0 23,859 0 3,455,029 3,478,888

0 0 0 (23,826) (23,826)

0 0 0 (23,826) (23,826)

0 0 40,770 (40,770) 0

0 0 40,770 (40,770) 0
1,050,000 72,578 368,759 6,340,222 7,831,559

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

Actividades de operaciéon
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
(Reversion de) provision para pérdidas en inversiones en valores
Ganancia en venta de valores, neta
Ingresos por intereses
Impuesto sobre la renta

Cambios en activos y pasivos operativos
Inversiones en valores a VRCR
Otros activos
Otros pasivos
Efectivo generado de operacion
Intereses recibidos
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion
Compra de inversiones en valores
Venta de inversiones en valores
Redencion de inversiones en valores
Compra de mobiliario, equipo e intangibles
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Impuesto complementario
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Nota 2025 2024
3,455,029 703,494
16,230 15,739
(151) 600
(1,308,260) (49)
(199,493) (117,454)
7 271,536 158,156
627,076 (96,925)
(109,427) (16,873)
(48,967) (65,858)
199,493 117,454
(266,798) 0
2,636,268 698,284
8  (125,289,129) (34,498,348)
8 72,278,484 15,016
8 50,074,000 33,026,000
(1,978) (6,555)
(2,938,623) (1,463,887)
(23,826) (4,917)
(23,826) (4,917)
(326,181) (770,520)
1,064,653 1,835,173
6 738,472 1,064,653

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Organizacion y Operaciones

Metro Asset Management, S. A. (Ila “Compania”) fue constituida en la Republica de Panama el
21 de abril de 2005 e inici6 operaciones el 31 de agosto de 2005. Su principal actividad consiste
en realizar operaciones de intermediacion financiera, administrar cartera de inversiones de
clientes y otros servicios relacionados en y desde Panama de acuerdo con la Resolucion CNV-
187-05 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama fechada el 8 de agosto de
2005.

Metrobank, S. A. (el “Banco” o la “Compafia Controladora”), una subsidiaria 100% de Metro
Holding Enterprises, Inc., es duefia del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Metro
Asset Management, S. A.

La oficina principal de la Compania esta ubicada en Punta Pacifica, calle Isaac Hanono Missri,
edificio Metrobank, Panama, Republica de Panama.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad a las
Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados por el Comité de Auditoria el 23 de marzo
de 2026 y aprobados y ratificados por la Junta directiva el 23 de marzo de 2026.

(b) Base de Medicién
Los estados financieros son preparados sobre la base de costo histérico, exceptuando
los valores que se clasifican como inversiones en valores a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales o inversiones a valor razonable con cambios en resultados,
los cuales se presentan a su valor razonable.

Inicialmente la Companfiia reconoce todos los activos financieros al momento de su
registro inicial a su valor razonable en la fecha en que se liquiden.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio vy,
en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional de la Compaiiia.




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por la Compainiia a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(b)

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Compania
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compania mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compania utiliza técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes vy
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
se usa una técnica de valuacion. La decisién de si un mercado esta activo puede incluir,
pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de
la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados que no sean activos se requiere un trabajo adicional durante el
proceso de valuacién para obtener la garantia, de que el precio de la transaccién
proporcione evidencia del valor razonable o determinar los ajustes a los precios de
transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a cobrar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

La Compania reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista y depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 Menos.
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METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

Instrumentos Financieros

Las tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros son: medidos
a valor razonable con cambios en resultados (VRCR), a valor razonable con cambios en
otras utilidades integrales (VRCOUI) y a costo amortizado (CA).

(c)

I.

fi.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen:

¢ activos y pasivos con flujos de efectivo contractuales que no cumplen el SPPI;
¢ activos y pasivos designados directamente a VRCR utilizando esta opcion;

e cuentas por cobrar (ganancias no realizadas) o cuentas por pagar (pérdidas no
realizadas) relacionadas con instrumentos financieros derivados que no sean
designados como cobertura o que no califican para la contabilidad de cobertura.

e Las ganancias y pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para
negociar son registradas en el estado de ganancias o pérdidas como ganancia
(pérdida) de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
(VRCOUI)

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a
VRCR o valores a costo amortizado. Estos instrumentos de deuda se miden al valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI) si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

e El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta
de activos financieros; vy,

e Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificadas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o
disminuciones en otras utilidades integrales ("OUI") en el estado de cambios en el
patrimonio neto hasta que se realicen. Para un instrumento de patrimonio designado
como medido a VRCOUI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en otros resultados integrales no se reclasifica posteriormente a ganancias y
pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio.
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METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuaciéon

ii.  Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros a costo amortizado representan inversiones en valores y
préstamos cuyo objetivo es mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo
contractuales durante la vida del instrumento. Estos instrumentos financieros se
miden a costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

¢ El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales,

y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Medicion inicial de los instrumentos financieros

La Compainia clasifica sus activos financieros segun se midan luego de ser evaluados
sobre la base del modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros a su costo amortizado, a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCOUI) o al valor razonable con cambio en resultados (VRCR).

La Compania clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a
costo amortizado, excepto para aquellos pasivos medidos a valor razonable con cambios
en resultados, como resultado de la contabilidad de cobertura, asi como pasivos medidos
a valor razonable correspondientes a los derivados no designados.

Evaluacion del modelo de negocio

La Compaifiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que el
instrumento financiero se mantiene a nivel de cartera, ya que refleja la forma en que se
administra el negocio y se proporciona informacion a la administracion como a
continuacion se define:

e Las politicas y objetivos de la Compania para la cartera y el desempefio de las
politicas en la practica. Estas politicas van alineadas a la estrategia de la
administracion, la cual se enfoca en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los activos
financieros a la duracién de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos
de efectivo a través de la venta de los activos;

e Losriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio y la gestiéon de dichos
riesgos;

¢ Lainformacién suministrada a la administracion de la Compainia; y

e Lafrecuencia, el volumen y el momento de las ventas en periodos pasados, la razén
de las ventas y sus expectativas sobre la futura actividad de ventas.
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Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y
los intereses (SPPI)

Para esta evaluacion, se entendera como "principal" el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" es definido como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al
capital pendiente durante un periodo de tiempo determinado, por otros riesgos y costos
basicos de préstamo, asi como el margen de utilidad. Al evaluar si los flujos de efectivo
contractuales son unicamente pagos de principal e intereses, la Compafiia considera los
términos contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion de si el activo
financiero contiene un término contractual que podria cambiar el momento o el monto de
los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicion. Al
realizar la evaluacion, la Compafiia considera lo siguiente:

Eventos contingentes que cambiarian el monto y el calendario de pago;
Caracteristicas de apalancamiento;

Prepago y términos de extension;

Términos legales que limiten la reclamacion de los flujos por parte de la Compaiiia;
Cambios en el entorno que podrian afectar el valor del dinero en el tiempo.

Instrumentos de patrimonio
Un instrumento financiero de patrimonio se considera como tal, solo si se cumplen las
siguientes dos condiciones:

(a) El instrumento no incluye la obligacion contractual para el emisor de:

e Entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad,
¢ Ni intercambia activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones
que son potencialmente desfavorables para el emisor.

(b) Si el instrumento sera o puede ser liquidado por el emisor a través de sus propios
instrumentos de patrimonio, entonces es:

e Un instrumento no derivado que incluye obligaciones no contractuales para el
emisor de entregar un numero variable de sus propios instrumentos de
patrimonio o,

e Un derivado que sera liquidado solo a través del intercambio del emisor de una
cifra determinada de efectivo u otro activo financiero por un nimero determinado
de sus propios instrumentos de patrimonio.

En consecuencia, un instrumento financiero de patrimonio es un contrato que
manifieste una participacion en los activos de una entidad.
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Los instrumentos financieros de patrimonio se pueden clasificar como a valor razonable
con cambios en resultados (VRCR). También pueden ser clasificarlos de forma
irrevocable en la categoria de instrumentos a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales (VRCOUI) pero esta eleccién se realiza sobre la base de individual
del instrumento financiero de patrimonio para evitar en algunos casos la asimetria
contable.

Los instrumentos financieros de patrimonio que no posean un precio de mercado cotizado
en un mercado activo podran ser medidos a su valor razonable con fiabilidad si:

e la variabilidad en el rango de estimaciones del valor razonable no es significativa
para ese activo, o

¢ las probabilidades de diversas estimaciones dentro de ese rango pueden ser
evaluadas razonablemente y utilizadas en la estimacion del valor razonable.

Existen muchas ocasiones en las que es posible que la variabilidad en el rango de
estimaciones razonables del valor razonable de los instrumentos financieros de
patrimonio que no tienen un precio de mercado cotizado no sea significativa.
Normalmente es posible estimar el valor razonable de un instrumento financiero de
patrimonio que la Compafnia ha adquirido de un tercero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

e Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

e La Compaifiia ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
y, 0 bien ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o
ni ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
pero se ha transferido el control del activo.

e La Compaiiia se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero
ha asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad
y sin demora material a un tercero.

¢ Cuando la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control
del activo, el activo se reconoce en la medida que continta la participacion de la
Compainia en el activo. En ese caso, la Compania también reconoce un pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones contractuales que la Compafdia ha retenido. La
continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe maximo
de la consideracion de que la Compania podria ser obligado a pagar.
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(d)

La Compafiia realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en
su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos transferidos
no son dados de baja.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el
valor en libros asignado a la porcion del activo dado de baja) y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier
pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que haya sido
reconocida en otras utilidades integrales, se reconoce en resultados.

Deterioro de los Instrumentos Financieros
La Compafiia mantiene un modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) para el
reconocimiento del deterioro de los activos financieros. Este modelo no aplica a:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio y
e Los instrumentos financieros que se miden a valor razonable con cambios en
resultados (VRCR).

Pérdida crediticia esperada (PCE)

La PCE establece que se reconozcan en el resultado todas las pérdidas crediticias
esperadas para todos sus activos financieros, aun cuando los mismos hayan sido
recientemente originados o adquiridos.

La Compaiiia realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad
futura), basada en:

¢ modelo de calificacion crediticia (comportamiento de pago) histérico;

e matrices de transicion;

e probabilidades de incumplimiento que incorpora las condiciones macroeconémicas
actuales y el futuro previsible.

El monto de la PCE es la estimacién (aplicando una probabilidad ponderada) del valor
actual de la falta de pago al momento del vencimiento, considerando un horizonte
temporal de los proximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento
financiero. Asi, no es necesario que un evento de pérdida ocurra para que el deterioro
sea reconocido.

Modelo de pérdida crediticia esperada
De acuerdo con modelo los activos financieros se clasifican en tres etapas segun las
exposiciones de crédito:

e FEtapa 1: En las exposiciones de créditos en las que no ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, la Compania
constituye provisiones, desde el momento del reconocimiento inicial, por las
pérdidas crediticias esperadas que resultan de eventos predeterminados que son
posibles dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion.
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e FEtapa 2: En las exposiciones de crédito donde se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, pero que aun
no presentan evidencia objetiva de deterioro, la Compafia constituye provisiones
por pérdidas crediticias esperadas correspondientes a la vida esperada del
instrumento financiero.

o FEtapa 3: Las exposiciones de crédito que presentan evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte se clasifican en Etapa 3. Estas corresponden a
operaciones en incumplimiento o con indicadores de deterioro crediticio. Para
estas operaciones, la Compafia reconoce provisiones por pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida del instrumento, calculadas sobre la base del valor
en libros bruto ajustado por deterioro, conforme a lo establecido en la normativa
aplicable.

Este modelo esta dado por la férmula PCE = Pl x PDI x EAI, la cual es definida por las
siguientes variables:

e Probabilidad de incumplimiento (Pl)
Medida de riesgo que indica la probabilidad de una operacion, en funcion de sus
caracteristicas crediticias, de alcanzar un deterioro crediticio denominado “default”
en un tiempo determinado.

e Perdida dado el incumplimiento (PDI)
La PDI representa el % de pérdida producida en caso de que se produzca el
incumplimiento. Para ello se consideran los % de recupero promedio, sobre
operaciones que alcanzaron el estado de “incumplimiento”, a lo largo de la gestién
de recuperacion.

e Exposicion ante el incumplimiento (EAI)
Importe de deuda pendiente de pago en el momento del incumplimiento del cliente.
La EAIl debe incorporar el potencial incremento de saldo que pudiera darse desde
una fecha de referencia hasta el momento del incumplimiento.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacion y analisis cuantitativo y cualitativo, con
base en la experiencia histérica y evaluacion de expertos en riesgo de crédito de la
Compaiiia incluyendo informacién con proyeccion.

La Compania identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito
para cada exposicion comparando entre:

¢ La probabilidad de incumplimiento (PIl) durante la vida remanente del instrumento
financiero a la fecha de reporte;

La Pl durante la vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada en el momento
de reconocimiento inicial de la exposicién.
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La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero requiere identificar la fecha inicial de
reconocimiento del instrumento. La modificacion de los términos contractuales de un
activo financiero puede también afectar esta evaluacién, lo cual es discutido a
continuacion.

Calificacion por categorias de Riesgo de Crédito

La Compaifiia asignha a cada exposicion una calificacion de riesgo de crédito basada en
una variedad de datos que se determine sea predictiva de la Pl y aplicando juicio de
crédito experto, de la Compafiia utiliza estas calificaciones para propdsitos de identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de crédito
son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos de riesgo
de pérdida.

Estos factores varian dependiendo de la naturaleza de la exposicién y el tipo de inversion.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora y
para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones 1y 2
sea menor que la diferencia entre el riesgo de crédito de las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicion es distribuida en una calificacion de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el emisor. Las
exposiciones estan sujetas a un seguimiento continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicién a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de la Pl

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la
estructura de término de la Pl para las diferentes exposiciones. La Compania obtiene
informacion de desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito
analizadas por jurisdiccion o region, tipo de inversion y emisor asi como por la calificacion
asignada de riesgo de crédito. Para algunas carteras, la informacion comparada con
agencias de referencia de crédito externas también puede ser utilizada.

La Compania emplea modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y genera
estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las exposiciones y
cémo esas probabilidades de deterioro cambiaran como resultado del paso del tiempo.

Este analisis incluye la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroeconémicos claves, asi como un analisis
profundo de ciertos factores en el riesgo de crédito. Para la mayoria de las inversiones
los factores econdmicos claves probablemente incluyen el crecimiento del producto
interno bruto y cambios en las tasas de interés de mercado.

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, el analisis puede extenderse a
mercancias relevantes y/o a precios de bienes raices.

17




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuaciéon

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

La Compafiia ha establecido un marco general que incorpora informacion cuantitativa y
cualitativa para determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interno de la Compania para el manejo del riesgo
de crédito.

El criterio para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente
variara por portafolio e incluira limites basados en incumplimientos.

La Companiia evalua si el riesgo de crédito de una exposicion en particular se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la
modelacion cuantitativa de la Compainia, la probabilidad de pérdida crediticia esperada
en la vida remanente se incremento significativamente desde el reconocimiento inicial. En
la determinacion del incremento del riesgo de crédito, la pérdida crediticia esperada en la
vida remanente es ajustada por cambios en los vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en informacién
histdrica relevante, la Compania puede determinar que una exposicion ha experimentado
un incremento significativo en riesgo de crédito si factores particulares cualitativos pueden
indicar eso y esos factores pueden no ser capturados completamente por los analisis
cuantitativos realizados periddicamente. Como un limite, la Compania presumira que un
crédito ha incrementado significativamente el riesgo cuando el activo esta en mora por
mas de 30 dias.

La Compafia da seguimiento a la efectividad del criterio usado para identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para
confirmar que:

e Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion esté en deterioro;

o El criterio no alinea con el punto en el tiempo cuando un activo llega a mas de 30
dias de vencido;

o El promedio de tiempo en la identificacion de un incremento significativo en el
riesgo de crédito y el incumplimiento parece razonable;

¢ Las exposiciones generalmente no son transferidas directamente desde la PCE de
los doce meses siguientes a la medicidn de inversiones incumplidas de inversiones
deterioradas;

¢ No hay una volatilidad injustificada en la provision por deterioro de transferencias
entre los grupos de pérdida esperada en los doce meses siguientes y la pérdida
esperada por la vida remanente de las inversiones.

18




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuaciéon

Activos Financieros Modificados

Los términos contractuales de las inversiones pueden ser modificados por un nimero de
razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado y otros factores no
relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito de la inversion.

Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificacion no resulta
en una baja de cuenta del activo en el estado de situacion financiera, la determinacion de
si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente refleja comparaciones de:

e LaPlporlavida remanente a la fecha del reporte basado en los términos modificados
con;

e La Pl por la vida remanente estimada basada en datos a la fecha de reconocimiento
inicial y los términos originales contractuales.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacion de la
Compaifiia, la estimacion de la Pl reflejara si las modificaciones han mejorado o
restaurado la habilidad de la Compafia para recaudar los intereses y el principal y las
experiencias previas de la Compafia de acciones similares. Como parte de este proceso
la Compafiia evalua el cumplimiento de los pagos por el emisor contra los términos
modificados de la deuda y considera varios indicadores de comportamiento de dicho
emisor grupo de emisores modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de incremento
en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un emisor con inversiones reestructuradas
necesita demostrar un comportamiento de pagos consistente sobre un periodo de tiempo
antes de no ser considerado mas como una inversién deteriorada o que la Pl ha
disminuido de tal forma que la provisién pueda ser revertida y la inversion medida por
deterioro en un plazo de 12 meses posterior a la fecha de reporte.

Proyeccioén de condiciones

La Compafia incorpora informacion con proyecciéon de condiciones tanto en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial como en su medicion de PCE, con
base en las recomendaciones del area de Riesgo de Crédito de la Compania, uso de
economistas expertos y consideracion de una variedad de informacion externa actual y
proyectada, la Compania formula un caso base de la proyeccion de las variables
econdmicas relevantes al igual que un rango representativo de otros posibles escenarios
proyectados. Este proceso involucra el desarrollo de dos o0 mas escenarios econémicos
adicionales y considera las probabilidades relativas de cada resultado.

La informacion externa puede incluir datos econémicos y publicacion de proyecciones por
comités gubernamentales, autoridades monetarias (principalmente en los paises donde
opera la Compafdia), organizaciones supranacionales (tales como la Organizacién para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico, el Fondo Monetario Internacional, entre otras),
proyecciones académicas, sector privado, y agencias calificadoras de riesgo.
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(e)

(f)

El caso base representa el resultado mas probable y alineado con la informacion utilizada
por la Compafiia para otros propdsitos, como la planificacién estratégica y presupuestos.
Los otros escenarios representan un resultado mas optimista y pesimista. La Compafiia
también realiza periddicamente pruebas de estrés para calibrar la determinacion de estos
otros escenarios representativos.

Presentacion de la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en el estado
de situacién financiera

A continuacion se detalla como se presentan las reservas para pérdidas crediticias
esperadas (PCE) en el estado de situacion financiera:

Activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valor bruto en
libros de los activos.

Instrumentos de deuda medidos a VRCOUI: no se reconoce una reserva para pérdidas
crediticias esperadas en el estado de situaciéon financiera porque el valor en libros de
estos activos es su valor razonable. Sin embargo, la reserva para pérdidas crediticias
esperadas se revela y se reconoce en la reserva para valuacién de inversiones dentro del
patrimonio.

Activos Intangibles

Los activos intangibles consisten de licencias y programas de sistemas informaticos de
vida definida adquiridos por la Compania y que son registrados al costo de adquisicién o
desarrollo interno, menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro. La
amortizacion se carga a los resultados de operacion utilizando el método de linea recta
sobre la vida util estimada de los programas adquiridos, desde la fecha en que esta
disponible para ser utilizado. La vida util estimada para los programas se estima entre
tres y cinco afios.

Ingresos y Gastos por Intereses

Tasa de interés efectiva

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo. La ‘tasa de interés efectiva’ es la tasa que descuenta exactamente los
pagos o cobros en efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero:

- al importe en libros bruto del activo financiero; o
- al costo amortizado del pasivo financiero.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, la Compafia estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
PCE. En el caso de los activos financieros con deterioro crediticio, la tasa de interés
efectiva ajustada por el crédito se calcula utilizando los flujos de efectivo futuros
estimados incluyendo las PCE.
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(9)

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion y los honorarios.
Los costos de transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles
a la adquisicion o emisién de un activo financiero o un pasivo financiero.

Costo amortizado y saldo bruto en libros

El costo amortizado de un activo financiero o pasivo financiero es el importe al que se
mide el activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento inicial menos los pagos
a principal, mas o menos la amortizacion acumulada utilizando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto al vencimiento y, para los
activos financieros, ajustado por cualquier PCE.

El importe bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustarse por cualquier reserva para PCE.

Presentacion
Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado de resultados y en el estado
de utilidades integrales incluyen:

- Intereses sobre activos financieros y pasivos financieros medidos a CA calculados
sobre una base de interés efectivo;

- Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a VRCOUI calculados sobre
una base de interés efectivo.

Los ingresos y gastos por intereses sobre otros activos financieros y pasivos financieros
a VRCR se presentan en la ganancia en valores, neta.

Obligaciones de Desempenio y Politica de Reconocimiento de Ingresos por Honorarios y
Comisiones

Los ingresos por honorarios y comisiones de los contratos con clientes se miden con base
en la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente. La Compania reconoce
los ingresos cuando el cliente recibe el servicio.
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La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y el tiempo para el
cumplimiento de las obligaciones de desempefio en contratos con los clientes, incluyendo
términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos
relacionadas.

Naturaleza y oportunidad en que se cumplen las
obligaciones de desempeiio, incluyendo los términos
de pago significativos

Reconocimiento de ingresos bajo
NIIF 15

Administracion de
activos — Casa de

Valores

El segmento de Administracion de Activos — Casa de
Valores de la Compafiia proporciona diversos servicios
financieros, que incluyen administracién y custodia de
valores.

Se cobran comisiones por servicios continuos anualmente
al final del afio calendario directamente a la cuenta del
cliente.

Los ingresos por servicios de
administracion y custodia de valores
se reconocen a lo largo del tiempo en
que se prestan los servicios.

Los ingresos relacionados con
transacciones son reconocidos en el
momento en que se lleva a cabo la

transaccion.
Las comisiones basadas en transacciones para la
administracion de valores se cobran cuando se lleva a cabo
la transaccion.

()

()

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado de resultados cuando la Compainiia tiene los
derechos para recibir el pago establecido.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable que
se determina, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en anos futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para informes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del estado de situacion financiera. Estas
diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el
impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros, este seria disminuido total o
parcialmente.

Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes
a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de reporte. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de otros ingresos u otros gastos en el estado de resultados.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

(k) Nuevas Normas de Contabilidad NIIF e Interpretaciones no Adoptadas
A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son obligatorias para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2025. La Compainia no ha adoptado de manera anticipada las siguientes enmiendas:

Aplicacién obligatoria
para periodos anuales

Nuevas normas y enmiendas .. .
iniciados a partir del:

Enmiendas a NIIF 9y NIIF 7: Clasificacion y Medicion de Instrumentos

. . 1 de enero de 2026
Financieros

NIIF 18: Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados 1 de enero de 2027
Financieros

La NIIF 18, que reemplaza la NIC 1, sera de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero
de 2027 y requerira la presentacion de una nueva clasificacion de los ingresos y gastos
como operacion, inversién y financiamiento, en el estado de resultados, introduciendo la
presentacion de ciertos totales y subtotales especificos. El principal cambio se refiere a
la inclusion obligatoria del subtotal "Utilidad o pérdida operativa". La utilidad del afio de la
Compania no cambiara.

El objetivo de esta nueva estructura es reducir la diversidad en la presentacion del estado
de resultados y mejorar la comparabilidad entre entidades, facilitando la comprensién por
parte de los usuarios.

La Compania no ha adoptado anticipadamente la NIIF 18 y actualmente se encuentra
evaluando el impacto de su aplicacion, incluyendo los posibles efectos sobre las cifras
comparativas de periodos anteriores. A la fecha, no se han cuantificado dichos efectos, y
se revelaran en los estados financieros cuando se disponga de informacion
razonablemente estimada.

Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros

Las actividades de la Companiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacién, la aceptacion, y administracion de un cierto grado
de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y
los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de
la Compaiiia es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno para
minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Compainiia.
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Administracién de Riesgo de Instrumentos Financieros, continuacién

Las actividades de la Compafia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los
mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional
Riesgo Tecnologico

La Junta Directiva de la Compania tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas
de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
comités que se encargan de la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales
esta expuesta la Compania. Estos comités son los siguientes:

e Comité de Auditoria
e Comité de Etica y Cumplimiento

La Compaifiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama3, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

(a) Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito representa la posibilidad de que la contraparte de una transaccion
comercial no cumpla con los términos originalmente pactados con la Compafiia. Los
activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para la Compania
consisten primordialmente en depdsitos en bancos e inversiones en titulos de deuda.

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero que es
propiedad de la Compania no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que
debia hacer a la Compania de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compania adquirié u origind el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo de la Compania
establecen que el Ejecutivo Principal de la Compania vigile periddicamente la condicién
del instrumento financiero en el estado de situacién financiera a través de consultas
electronicas en fuentes externas.

La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el monto en libros de
cada activo financiero, en el estado de situacion financiera.

La Compafiia mantiene depdsitos colocados en bancos locales y extranjeros por
B/.738,472 (2024: B/.1,064,653), con grado de inversion entre A- a BBB otorgados por
Moody’s Local y Fitch Ratings Inc. de conformidad con los calculos efectuados por la
administracion de la Compafia, los montos de reservas para pérdidas crediticias
esperadas asociadas a estos depositos colocados no son significativos.
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(4) Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros, continuacion
Las siguientes tablas analizan las carteras para pérdidas en inversiones en valores de la

Compainia:
2025 2024
VRCOUI VRCOUI
PCE de PCE de
Inversiones en titulos de deuda 12 meses 12 meses
AAA 5,665,081 2,547,068
De BBB+ a BBB- 503,358 495,157
Valor en libros 6,168,439 3,042,225

Las siguientes tablas analizan las reservas de inversiones de la Compaifiia:

2025 2024

VRCOUI VRCOUI

PCE de PCE de
Reserva de inversiones en titulos de deuda 12 meses 12 meses
Saldo al inicio del afo 1,473 873
Activos financieros originados 839 815
Remedicion neta de la reserva (175) (44)
Reversion de reserva de activos que han sido dados de
baja durante el afio (815) (171)
Total 1,322 1,473

Las concentraciones geograficas de las inversiones en titulos de deuda y depdsitos en
bancos estan basadas en la ubicacion del deudor.

Inversiones en titulos

Depésitos en Bancos de deuda
2025 2024 2025 2024
Concentracioén por sector:
Gobierno 0 0 6,168,439 3,042,225
Instituciones financieras 738,472 1,064,653 0 0

738,472 1,064,653 6,168,439 3,042,225

Concentracién geogréfica:
Panama 482,385 811,686 503,358 495,157
Estados Unidos de América 256,087 252,967 5,665,081 2,547,068
738,472 1,064,653 6,168,439 3,042,225

(b) Riesgo de Liquidez
Consiste en el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones,
por causa, entre otros, de la falta de liquidez de los activos.

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcion de los activos de la Compafiia que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez y limites de plazo.
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Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros, continuacion

(c)

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante los Acuerdos No. 2-2004 y No. 3-
2006 modificados por el Acuerdo No. 4-2011 y a su vez modificado por el Acuerdo No.8-
2013, requiere que la Compafiia mantenga un coeficiente de liquidez minimo del 10%.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia mantenia activos aptos para el cumplimiento
del coeficiente de liquidez por un monto de B/. 6,637,260 (2024: B/.3,837,350 ), los cuales
exceden los pasivos corrientes en 3,735 % (2024: 1,729 %).

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontado de los activos financieros
en agrupaciones de vencimiento contractual por el periodo remanente desde la fecha de
reporte:

Monto bruto Sin
Valor en nominal Hasta 1 De 1a5 vencimiento
2025 libros (entrada/salida) afno anos contractual
Activos financieros:
Depositos en bancos 738,472 738,472 738,472 0 0
Inversiones en valores a VRCOUI 6,252,589 6,266,525 6,182,375 0 84,150
Total de activos financieros 6,991,061 7,004,997 6,920,847 0 84,150
Monto bruto Sin
Valor en nominal Hasta 1 De 1a5 vencimiento
2024 libros (entrada/salida) afno anos contractual
Activos financieros:
Depositos en bancos 1,064,653 1,064,653 1,064,653 0 0
Inversiones en valores a VRCOUI 3,217,372 6,553,272 5,868,750 509,375 175,147
Total de activos financieros 4,282,025 7,617,925 6,933,403 509,375 175,147

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compania se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdémicos. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

La administracién, en sus politicas de riesgo, dispone el cumplimiento de limites de
inversion por cada tipo de instrumentos financieros.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no
negociables son presentados para su evaluacién y consideracion por el Comité de Riesgo
de la Companiia Controladora, y posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su
revision y aprobacion.
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Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros, continuacion

(d)

Como parte del riesgo de mercado, la Compafiia esta expuesta principalmente al riesgo
de tasa de interés, que es el riesgo que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
exposicion al riesgo de tasa de interés es revisada por el Comité de Riesgo de la
Compania Controladora.

La tabla a continuacién resume la exposicién de la Compafnia al riesgo de tasa de interés.
Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros de la Compaiiia, clasificados por
lo que ocurra primero, la nueva fijacion de tasa o la fecha de vencimiento:

Hasta De3meses De1a5 Sindevengo
2025 1 mes a1 ano anos de Interés Total
Activos financieros:
Depdsitos en bancos 0 0 0 738,472 738,472
Inversiones en valores a VRCOUI 5,668,886 499,553 0 84,150 6,252,589
Total de activos 5,668,886 499,553 0 822,622 6,991,061
Hasta De3meses De1a5 Sindevengo
2024 1 mes a1 aio anos de Interés Total
Activos financieros:
Depdsitos en bancos 0 0 0 1,064,653 1,064,653
Inversiones en valores a VRCOUI 2,547,068 0 495,157 175,147 3,217,372
Total de activos 2,547,068 0 495,157 1,239,800 4,282,025

Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, directas o indirectas, por fallas o inadecuaciones
en los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura, la informacién de gestion, los
modelos utilizados o por factores externos, estén o no, relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez; tales como los que provienen de requerimientos legales, regulatorios
y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo de la Companiia es gestionar el Riesgo Operativo de forma oportuna, buscando
evitar pérdidas financieras y dafos en la reputacién. Para ello, se han establecido
politicas de gestion y administracion de riesgos, aprobadas por el Comité de Riesgo de
la Compafiia Controladora, Gerencia General y la Junta Directiva.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos ha implicado que la
Compafiia adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las areas y procesos claves en relacion a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas
tecnoldgicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados
en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El Departamento de Auditoria
Interna a través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento
de los procedimientos y controles identificados y junto al Departamento de Administracion
de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo
fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las actividades de la
organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.
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Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros, continuacion

(e)

(7

Para el establecimiento de dicha metodologia, la Compania ha destinado recursos para
el fortalecimiento del control interno y estructura organizacional, permitiendo una
independencia entre las areas de negocio, control de riesgos y de registro.

Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro, conciliacion
y autorizacion transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacién con el recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de
contratacion, evaluacién y retencién del personal, logrando asi contar con un personal
altamente calificado y de experiencia profesional, el cual tiene que cumplir con diversos
procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una certificacion
de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cédigo de Etica de su Compaiiia Controladora.

La Compafiia Controladora ha realizado una significativa inversién en la adecuacion de
la plataforma tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos
de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de
seguridad y se ha establecido una politica de administracion de riesgos tecnoldgicos.

Riesgo Tecnologico

El Riesgo Tecnoldgico se define como la posibilidad de pérdidas econdmicas derivadas
de un evento relacionado con la infraestructura tecnolégica, el acceso o el uso de la
tecnologia, que afecta el desarrollo de los procesos del negocio o de la gestion de riesgos
de la Compaiiia, al atentar contra la confidencialidad, integridad, disponibilidad, eficiencia,
confiabilidad, cumplimiento o uso oportuno de la informacién. Esta gestién se realiza en
conjunto con el Comité de Tecnologia de la Compafia Controladora con la finalidad de
gestionar oportunamente las posibles amenazas presentes en el giro del negocio.

Administracién de Capital

El Acuerdo No. 4-2011, modificado por el Acuerdo No. 8-2013, de la Superintendencia
del Mercado de Valores, establece que la Compania debera constituir y mantener libre
de gravamenes, en todo momento un capital total minimo de B/.350,000.

El capital primario corresponde al capital de la Compafiia y esta representado por las
siguientes cuentas: capital suscrito y pagado a la fecha del estado de situacién financiera;
reservas de capital declaradas y las utilidades netas acumuladas.

Las deducciones al capital primario se componen de las pérdidas netas de afos
anteriores y de las propiedades, planta y equipo, neto de depreciacion.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia mantiene fondos de capital regulatorio por un
monto B/.6,391,091 (2024: B/.3,667,428) calculado de conformidad con los
requerimientos del Acuerdo No.8-2013, emitido por la Superintendencia del Mercado de
Valores.
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
La administracion de la Compafia efectia estimaciones y juicios que afectan los montos
reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones vy juicios
son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran son razonables bajo las
circunstancias.

(a) Pérdida por Deterioro en Inversiones en Valores
La Compaifiia revisa las inversiones a valor razonable con cambios en utilidades
integrales para evaluar el deterioro con base en los criterios establecidos por el Comité
Integral de Riesgos de su Compafiia Controladora, el cual establece provisiones bajo la
metodologia de pérdida esperada. Estas se dividen en provisiones en 3 distintas etapas,
pérdidas a 12 meses pérdidas por la vida esperada del activo con incumplimiento (Véase
la nota 3(d) y nota 4).

(b) Valor Razonable de las Inversiones en Valores

La Compania revisa el valor razonable de sus inversiones en valores con base en los
criterios establecidos por su Compania Controladora, el cual determina el valor razonable
de los instrumentos de inversidon que se negocian en mercados activos utilizando los
precios de cotizacion disponibles en dichos mercados, obtenidos a través de bolsas de
valores y sistemas oficiales de informacion financiera. Cuando no se dispone de precios
de mercado independientes y observables, el valor razonable se estima mediante
técnicas de valoracién basadas en datos de entrada observables. Estas metodologias
incluyen, entre otras, modelos de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de
valoracién generalmente utilizados por los participantes del mercado. Las variaciones en
los supuestos, datos de entrada y criterios aplicados en estas técnicas pueden generar
cambios significativos en los valores razonables reconocidos de los instrumentos
financieros (Véase la nota 3 (a)).

Depésitos en Bancos
Los depdsitos en bancos se detallan a continuacion:

025 2024
Depésitos a la vista en bancos locales 482,385 811,686
Depésitos a la vista en bancos extranjeros 256,087 252,967
Efectivo en el estado de flujos de efectivo 738,472 1,064,653

Impuestos

Las declaraciones del Impuesto sobre la Renta de la Compafnia estan sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos anos, inclusive el afo terminado
al 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las Companias incorporadas en Panama estan
exentas del pago del Impuesto sobre la Renta de las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de
deuda del Gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados en la Superintendencia
del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa Latinoamericana de Valores.
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Impuestos, continuacion

Mediante Gaceta Oficial N0.26489-A, se publicé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por la
cual se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta. Para las entidades
financieras y sus subsidiarias, la tarifa actual es de 25% a partir del 1 enero de 2014.

La Ley 52 de agosto de 2012 restituyd el pago del impuesto sobre la renta estimado a partir de
diciembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, el impuesto sobre la renta estimado
debera pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de
cada ano.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacion presunta del
Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso
a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cdodigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

El detalle del gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2025 2024
Impuesto corriente:
Impuesto sobre la renta corriente 271,525 156,183
Ajuste de impuesto de ejercicios anteriores 11 1,973
Impuesto sobre la renta, neto 271,536 158,156

La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre
la renta corriente se detalla a continuacion:

2025 2024
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 3,726,565 861,650
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (3,524,831) (582,760)
Costos y gastos no deducibles 884,366 345,842
Renta gravable neta 1,086,100 624,732
Impuesto sobre la renta causado 25% 271,525 156,183
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta:
2025 2024
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 3,726,565 861,650
Gasto del impuesto sobre la renta 271,536 158,156
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 7.29 % 18.36 %
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Inversiones en Valores
Las Inversiones en valores se detallan a continuacion:

(8)

Ganancia
Costo (pérdida) no Valor
2025 amortizado realizada razonable
Inversiones en valores a VRCOUI
Bonos de la Republica de Panama 506,654 (3,296) 503,358
Letras del Tesoro de los Estados Unidos de América 5,664,540 541 5,665,081
Acciones de capital 10,139 74,011 84,150
Total de inversiones en valores 6,181,333 71,256 6,252,589
Ganancia
Costo (pérdida) no Valor
2024 amortizado realizada razonable
Inversiones en valores a VRCOUI
Bonos de la Republica de Panama 516,216 (21,059) 495,157
Letras del Tesoro de los Estados Unidos de América 2,546,846 222 2,547,068
Acciones de capital 10,139 68,083 78,222
Sub-total 3,073,201 47,246 3,120,447
Inversiones en valores a VRCR (Fondo de Inversion) 96,925
Total de inversiones en valores 3,217,372

Al 31 de diciembre de 2025, inversiones en valores por B/.349,687, estan garantizando

operaciones de la Compafiia con Latinclear (2024: B/.343,947).

El movimiento de inversiones en valores se resume a continuacion:

2025 2024

Inversiones en valores a VRCOUI

Saldo al inicio del aifo 3,120,447 1,553,796
Adiciones 125,289,129 34,498,348
Ventas (72,278,484) (15,016)
Redenciones (50,074,000) (33,026,000)
Ganancia neta realizada transferida a resultados (778,109) (49)
Amortizacion de descuento 171,487 82,604
Cambios en el valor razonable 802,119 26,764
Sub-total 6,252,589 3,120,447
Inversiones en valores a VRCR 0 96,925
Saldo al final del afio 6,252,589 3,217,372
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(8) Inversiones en Valores, continuacion
La ganancia en instrumentos financieros, neta incluida en el estado de resultados, se resume
a continuacion:

025 2024
Ganancia en venta de inversiones VRCR, neta 530,151 0
Total ganancia de inversiones en valores a VRCR,
neta 530,151 0
Ganancia en venta de inversiones a VRCOUI, neta 778,109 49
Total de ganancia en venta de valores, neta 1,308,260 49

(9) Otros Activos
El detalle de otros activos se presenta a continuacion:

2025 2024
Activos intangibles (Licencias y programas) 134,865 148,488
Comisiones por cobrar 85,211 23,078
Fondo de cesantia 28,446 24,607
Otros 70,998 107,341

319,520 303,514

El movimiento de licencias y programas de los sistemas informaticos se detalla a continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del afio 148,488 159,628
Adiciones 0 2,483
Amortizacion (13,623) (13,623)
Saldo al final del afio 134,865 148,488

(10) Otros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

025 2024
Impuestos por pagar 115,676 105,978
Provisiones laborales 52,932 76,233
Provisiones varias 7,446 38,354
Otros 1,650 0
Acreedores varios 0 1,368
Total 177,704 221,933
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(11)

Activos Bajo Administracion

La Compafiia presta servicios de custodia y a tal efecto administra efectivo e inversiones en
valores de clientes. Al 31 de diciembre de 2025, el valor de los activos ascendia a
B/.921,896,262 (2024: B/.819,973,357). Estos activos bajo administracion son controlados en
registros fuera del estado de situacion financiera de la Compania. Esta actividad se ejerce al
amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgo de clientes.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no mantiene activos bajo administracién en forma
discrecional.

Debido a la naturaleza de estos servicios, la administracion considera que no existen riesgos
significativos para la Compaifiia.

(12) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
A continuacion los saldos y transacciones con partes relacionadas:
025 2024

Activos:
Depésitos a la vista en bancos — Compainiia

Controladora 482,077 811,686
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros beneficios — corto plazo 75,332 165,040

(Personal Gerencial Clave)
Servicios administrativos 394,827 93,206
Fuera de balance:
Activos bajo administracion 577,188,849 546,889,419

(13) Acciones Comunes
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:
2025 2024
Cantidad Cantidad
de acciones Monto de acciones Monto
Acciones comunes emitidas y en
circulacién con un valor nominal
de B/.1,000 1,050 1,050,000 1,050 1,050,000

(14)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La Compaifiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos
de entrada de las técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

¢ Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafia puede acceder en la fecha de medicion.
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(14) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
¢ Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que

son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria

incluye precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios

cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u

otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente o

indirectamente observables en un mercado.

o Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

El valor razonable y el valor en libros de los activos financieros se detallan a continuacion:

2025 2024
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros:
Depésitos a la vista 738,472 738,472 1,064,653 1,064,653
Inversiones en valores 6,252,589 6,252,589 3,217,372 3,217,372
6,991,061 6,991,061 4,282,025 4,282,025

La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion utilizados.

2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores a VRCOUI
Bonos de la Republica de Panama 0 503,358 0 503,358
Letras del Tesoro de EEUU 5,665,081 0 0 5,665,081
Acciones locales 0 84,150 0 84,150
Total de inversiones en valores a VRCOUI 5,665,081 587,508 0 6,252,589
Total de Inversiones en valores medidos
a valor razonable 5,665,081 587,508 0 6,252,589
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(14) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones en valores a VRCR

Fondo de inversién 0 0 96,925 96,925
Inversiones en valores a VRCOUI

Bonos de la Republica de Panama 0 495,157 0 495,157

Letras del Tesoro de EEUU 2,547,068 0 0 2,547,068

Acciones locales 0 78,222 0 78,222
Total de inversiones en valores a VRCOUI 2,547,068 573,379 0 3,120,447
Total de Inversiones en valores medidos

a valor razonable 2,547,068 573,379 96,925 3,217,372

Al 31 de diciembre de 2025, no se dieron transferencias entre el Nivel 1 y 2 ni entre el Nivel 2
y1.

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes en los Niveles 2 y 3 de los instrumentos

financieros:
Instrumento Financiero Técnica de Valoracion y Dato de Entrada Utilizado Nivel
Acciones locales, Bonos de la | Precios de referencias observables en el mercado. 2

Rep. de Panama

Fondos Mutuos Se utiliza el método de precios de referencia observables en 3
mercado no liquidos.

La Compania mantiene inversiones a valor razonable con cambios en resultados en un fondo
cuya estrategia de financiacion se basa en la compra de cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo. Estas inversiones estan sujetas al riesgo crediticio del prestatario y a la volatilidad de
los precios debido a factores como la sensibilidad de tasas de interés. El objetivo de la medicion
del valor razonable es el de establecer un precio de salida en la fecha de medicion desde la
perspectiva de un participante del mercado, por lo tanto, se toman como referencia los precios
observables del mercado no liquido y debido a que el insumo necesario para la valoracion no
es observable en mercados activos, la valoracion se encuentra en el Nivel 3 de la jerarquia de
valor razonable.

La administracion de la Compafiia considera que cambiar cualquier dato de entrada no
observable utilizado en la medicién del valor razonable de las inversiones de Nivel 3 para
reflejar otros supuestos alternativos razonablemente posibles, no resultaria en un cambio
significativo en la estimacién del valor razonable.
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(14)

(15)

(16)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

Las técnicas de valoracién y los datos de entrada utilizados en los activos financieros no
medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor razonable correspondiente a
los depdsitos a la vista fue la siguiente:

o Depésitos a la vista: su valor razonable representa el monto por cobrar/recibir a la
fecha de reporte, por su naturaleza a corto plazo.

Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia no esta involucrada en ningun litigio que sea probable
que origine un efecto adverso significativo en la situacion financiera o resultado de operaciones
de la Compaiia.

Aspectos Regulatorios

Ley de Valores en Panama

El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley No.1 del
8 de julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 que
establece el sistema de coordinacién y cooperacién interinstitucional entre los entes de
fiscalizacion financiera y crea la Superintendencia del Mercado de Valores y por el Decreto Ley
No. 66 del 9 de diciembre de 2016.

Las atribuciones de la Superintendencia de Valores incluyen, entre otras: aprobar, suspender
y cancelar ofertas publicas; expedir, suspender, revocar y cancelar las licencias de las bolsas
de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores de inversiones, ejecutivos
principales, corredores de valores, analistas, y administradores de inversién; establecer reglas
de buena conducta comercial y normas éticas; y prescribir la forma y el contenido de estados
financieros y otra informacion.

En el afio 2013, el ente regulador emitio el Acuerdo No.8-2013 que a su vez fue modificado por
el Acuerdo No. 3-2016 del 29 de marzo de 2016 por el cual se modifican reglas que estan dentro
del Acuerdo No.4-2011 sobre capital adecuado, capital total minimo requerido, relacién de
solvencia, coeficiente de liquidez y concentraciones de crédito que deben atender las Casas
de Valores en Panama.

A continuacioén se presenta una descripcion sobre reglas modificadas en el Acuerdo No.8-2013
de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada una de estas
disposiciones:

e Capital Total Minimo Requerido: Las Casas de Valores deberan constituir y mantener
libre de gravamenes, en todo momento un capital total minimo de B/.350,000.

¢ Requerimiento Adicional de Capital: El Articulo 4-A del Acuerdo No.008-2013, establece
que todas las Casas de Valores que ofrecen el servicio de manejo de cuentas de custodia
en forma fisica o a través de terceros, deberan cumplir con el requerimiento adicional de
capital.
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(16) Aspectos Regulatorios, continuacion
e Relacién de Solvencia: Las Casas de Valores deben mantener en todo momento una
relacion de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderado en funcion a sus riesgos, no se incluyen dentro
del célculo de la relacién de solvencia aquellas cuentas de clientes o de terceros las
cuales deben estar debidamente separadas del patrimonio de la casa de valores.

e Fondos de Capital: Los fondos de capital de las Casas de Valores no pueden ser, en
ningun momento, inferior al capital total minimo.

o Coeficiente de Liquidez: Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento un
volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que sera, como
minimo, del treinta por ciento (30%) de la totalidad de los pasivos exigibles con plazo
residual inferior a un (1) afo.

¢ Concentraciones de Riesgo de Crédito: Los riesgos que mantenga la Casa de Valores
con respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, se considerara como una situacion de concentracion cuando el
valor acumulado de estos riesgos excede el diez por ciento (10%) del valor total de sus
fondos de capital.

Debido a la naturaleza de las operaciones y servicios prestados por la Compafia, la
administracion considera que no existen riesgos de concentracién de riesgo de crédito.

En todo caso el valor de todos los riesgos que una casa de valores contraiga y mantenga con
el mismo emisor, cliente o0 grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no podra exceder
del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital. Tampoco el conjunto de las
situaciones de concentracion de una casa de valores podra superar ocho (8) veces el valor de
los fondos de capital de una casa de valores.

Reglas sobre Fondos de Capital y otros indicadores

El articulo 22 del Acuerdo No0.4-2011 (modificado por el Acuerdo No0.8-2013 de 18 de
septiembre de 2013 que a su vez fue modificado por el Acuerdo No. 3-2016 del 29 de marzo de
2016) establece las revelaciones en los estados financieros sobre las reglas de capital de las
casas de valores, y cita: “Los estados financieros auditados anuales de las casas de valores
deberan incluir una nota en la que se revele la obligacion que tienen las casas de valores de
cumplir con normas de adecuacion de capital y sus modalidades. Esta nota también debera
revelarse en los estados financieros trimestrales. Sin que se releve a las casas de valores de
la obligacién de cumplir en todo momento con las Reglas de Capital, las casas de valores
deberan adjuntar a los estados financieros anuales o trimestrales la siguiente informacion:

(i) el valor de la relacion de solvencia minima y maxima registrados durante el respectivo
ejercicio econémico trimestral o anual, con indicacion de las fechas en que se observaron
tales valores, asi como de la relacion de solvencia al cierre del respectivo ejercicio
economico trimestral o anual;

37




METRO ASSET MANAGEMENT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(16) Aspectos Regulatorios, continuacion
(i) el monto minimo y maximo de los Fondos de Capital registrados durante el respectivo
ejercicio economico trimestral o anual, con indicacion de las fechas en que se presentaron
y el de valor y composicion de los Fondos de Capital al cierre del respectivo ejercicio
econodmico trimestral o anual;

(iii) el valor del indice de liquidez minimo y maximo registrados durante el respectivo ejercicio
econdmico trimestral o anual, con indicacidon de las fechas en que se observaron tales
valores, asi como el indice de liquidez al cierre del ejercicio econdmico trimestral o anual
correspondiente;

(iv)el numero y monto de las situaciones de concentracion que mantengan, incluyendo el
monto total de aquellos y el porcentaje que representan de sus Fondos de Capital durante
el respectivo trimestre o afio; y

(v)el monto al que ascienden sus tres (3) mayores situaciones de concentracién registrados
durante el respectivo trimestre o afo.

2025
Relacién de Solvencia
Relacién Fecha
Cierre 6,846% 31 de diciembre de 2025
Maxima 6,863% 30 de diciembre de 2025
Minima 173% 25 de agosto de 2025
Fondos de Capital
indice Fecha
Cierre 6,391,091 31 de diciembre de 2025
Maxima 6,819,908 22 de agosto de 2025
Minima 3,543,097 11 de febrero de 2025
Coeficiente de Liquidez
indice Fecha
Cierre 3,735% 31 de diciembre de 2025
Maxima 5,641% 23 de julio de 2025
Minima 1,062% 14 de febrero de 2025
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(16) Aspectos Regulatorios, continuacion

2024
Relaciéon de Solvencia
Relacién Fecha
Cierre 3,506% 30 de septiembre de 2024
Maxima 3,784% 27 de junio de 2024
Minima 484% 17 de septiembre de 2024
Fondos de Capital
indice Fecha
Cierre 3,297,581 30 de septiembre de 2024
Maxima 3,339,243 18 de septiembre de 2024
Minima 2,834,093 14 de febrero de 2024
Coeficiente de Liquidez
indice Fecha
Cierre 1,723% 30 de septiembre de 2024
Maxima 2,882% 30 de agosto de 2024
Minima 1,129% 11 de marzo de 2024

La Compafia no presenta ninguna situacioén de concentracion al y por el afio terminado el
31 de diciembre de 2025.
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