PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO

METRO STRATEGIC INCOME FUND, INC.

Es una Sociedad de Inversién de Renta Fija Internacional, Cerrada y Autoadministrada cuyas caracteristicas y objetivos de
inversion se definen en el presente Prospecto Informativo.

OFERTA PUBLICA DE VENTA DE

Hasta CIEN MILLONES (100,000,000) de Acciones Comunes de la Clase B de la sociedad Metro Strategic Income
Fund,Inc., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Repiiblica de Panamé, mediante Escritura Piblica No. 7,612 de
23 de marzo de 2018, otorgada ante la Notaria Duodécima del Circuito de Panama e inscrita en la Seccién Mercantil del
Registro Publico al Folio Electrénico No. 155663674, Desde el 9 de abril de 2018. Metro Strategic Income Fund Inc. esta
ubicado en la calle Isaac Hanono Missri, Torre Metrobank, Punta Pacifica, Ciudad de Panam4, Reptblica de Panam4.

Todas las acciones serén emitidas en forma nominativa, registrada y con valor nominal de un centavo de délar (US$0.01)
por accion y tendran los derechos y privilegios que se establecen en el presente Prospecto Informativo (en adelante el
Prospecto) y en el Pacto Social constitutivo de la sociedad, incluyendo, pero sin limitar, los siguientes: Las Acciones
Comunes de la Clase B no tienen derecho a voz ni voto. El derecho a voto le corresponde exclusivamente a las acciones
comunes de la Clase A, a razén de un voto por cada accidn. Las Acciones Comunes de la Clase B sélo tendran derecho a
voto en ciertos escenarios descritos en los literales “b™ y “c” de la Seccién VIII del presente Prospecto Informativo. Las
Acciones Comunes de la Clase B aqui ofrecidas representan el capital inversor de la Sociedad de Inversién. La Sociedad de
Inversién es una sociedad de inversion auto administrada, siendo el sefior EMANUEL BOSQUEZ, el Ejecutivo Principal
de Administracién de Inversiones. El sefior EMAUEL BOSQUEZ es id6neo para ejercer funciones de Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones, segiin Resolucién No. CNV- 157-02 de II de abril de 2002. Precio Inicial de la Oferta:
USS$1.00 por Accién Comtin Clase B de la Sociedad de Inversion.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE
VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE
PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

EL LISTADO Y NEGOFZ!AC[()N DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de la Oferta: 03 de junio de 2019.

PROSPECTO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES MEDIAN\':'
RESOLUCION No. SMV-180-19 de 08 de mayo de 2019, MODIFICADO MEDIANTE RESOLUCION No.SMV 519-
2021 de 2 de diciembre de 2021 Y MEDIANTE RESOLUCION No. SMV 430-24 de 24 de diciembre de 2024.



ADVERTENCIAS

METRO STRATEGIC INCOME FUND, INC. es una Sociedad de Inversién Cerrada debidamente constituida de
acuerdo a las leyes de la Republica de Panam4 y registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores de la
Republica de Panama. La distribucién de este Prospecto y oferta de Acciones Comunes de la Clase B (seglin este
término se define més adelante en este Prospecto) estd destinada mayoritariamente a la Reptiblica de Panam4, no
obstante, en aquellos casos en los que pueda ser dirigida a personas domiciliadas en otras Jjurisdicciones, se advierte
que dicha oferta y/o distribucién puede ser restringida en dichas jurisdicciones. Las personas que reciban este
Prospecto tienen la obligacién de informarse con un profesional idéneo de su pais de domicilio y contemplar
cualesquiera restricciones. Este Prospecto no constituye una oferta valida de venta, ni una invitacién a formular ofertas
de compra, ni podrd ser utilizado, ni vinculado a ninguna persona en ninguna jurisdiccién en la que dicha oferta o
solicitud no esté autorizada, o a ninguna persona a quien resulte ilegal realizar tal oferta o solicitud.

Las Acciones Comunes de la Clase B emitidas por la Sociedad de Inversién, por ser una sociedad de inversion cerrada,
no son redimibles. Las inversiones que haga la Sociedad de Inversi6n est4n sujetas a riesgos inherentes en las politicas
de inversién de la misma y no se puede asegurar ni garantizar que se lograran tales objetivos de inversién. El valor
neto del activo de la Sociedad de Inversién podria oscilar tanto a alza como a la baja, el mismo no est4 garantizado, y

por tanto el valor en mercado secundario de las Acciones Comunes de la Clase B podria ser mayor o menor que el
monto invertido.

Esta Sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. El uso de instrumentos
financieros derivados, incluso como cobertura de otras inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de
que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto
de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Esta Sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de
las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Esta Sociedad realiza/tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado organizado que
asegure la liquidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la cartera de la Sociedad de Inversién.

Los potenciales inversionistas deben leer detalladamente este Prospecto y cualquier material adicional disponible tal
como EI Pacto Social, Estados Financieros y demas documentos y contratos registrados ante la Superintendencia del
Mercado de Valores, antes de tomar una decisién de inversion.

La adquisicién de Acciones Comunes de la Clase B en la Sociedad de Inversién implica la aceptacion de todas y cada
una de las clausulas y disposiciones contenidas en este Prospecto y el Pacto Social de la sociedad.

Ninguna persona ha sido autorizada para dar informacién o para hacer declaraciones que no estén incluidas en este
Prospecto, en relacién con el ofrecimiento de Acciones Comunes de la Clase B Yy, si se hiciesen, no se debera

considerar que tal informaci6n o tales declaraciones han sido autorizadas por la Sociedad de Inversién ni poT su junta
directiva o sus Ejecutivos.

Toda compra realizada por una persona en base a declaraciones no incluidas o inconsistentes con la informacién en

este Prospecto serd a riesgo exclusivo del comprador. En caso de tener duda sobre el contenido de este Prospecto y

las caracteristicas y politicas de inversion de la Sociedad de Inversion, consulte a su asesor de inversiones o corre}m-\
I‘_.f

de valores con licencia.

La Sociedad de Inversion se reserva el derecho de modificar el presente prospecto, para lo cual sélo requerira el voto \

favorable de la mayoria de las acciones clase A, a excepcion de aquellos asuntos que, de conformidad \;cm_le—\t
‘/ i



establecido en el Pacto Social y el presente Prospecto, requiera el voto de los accionistas clase B y siempre de acuerdo
con el procedimiento legal previsto en el mismo.

Seré responsabilidad de todo potencial inversionista verificar si esta versién ha sido objeto de modificaciones. Dichas
modificaciones, de haberlas, podrén ser obtenidas en las oficinas de la sociedad y del Puesto de Bolsa. Las mismas
también estardn disponibles en la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama.

No se autoriza la distribucién de este Prospecto, a menos que esté acompafiado con el mas reciente Informe de
Actualizacion Anual o en caso del primer afio de operacion de su estado financiero inicial o el trimestre més cercano

segun aplique. Tal Informe Anual y este Prospecto juntos constituyen el Prospecto para la Oferta de las Acciones
Comunes de la Clase B. /,»\

Cualquier referencia a délar o dolares en este Prospecto se refiere a Délares de los Estados Unidos de Aférica. ‘
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EMISOR
Metro Strategic Income Fund, Inc.
(Sociedad de inversion auto administrada)
Calle Isaac Hanono Missri, Torre Metro
Bank, Punta Pacifica. Ciudad de Panam4
Apartado Postal 0816-02041
Panamé. Repuiblica de Panama
Email:
Emanuel.bosquez@metrobanksa.com

Persona de Contacto: Emanuel Bosquez

PUESTO DE BOLSA, AGENTE
COLOCADOR, CUSTODIO Y
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA
METRO ASSET MANAGEMENT, S.A.
Calle Isaac Hanono Missri, Torre Metro
Bank, Punta Pacifica. Ciudad de Panam4
Apartado Postal 0816-02041
Panamd, Repiblica de Panama
Teléfono: 204-9000
Email:ricardo.perez@metrobanksa.com
Ricardo Pérez
Persona de contacto
www.metrobanksa.com

ASESORES LEGALES
FABREGA MOLINO
BMW Plaza, Piso 9 (Calle 50)
Apartado Postal 0816-00744 Panama.
Teléfono: 301-6600
Email: tabadia@fmm.com.pa.
Persona de Contacto: Tatiana Abadia
www.fmm.com.pa

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Central de Custodia

Ave. Federico Boyd y Calle 49, Edificio Bolsa de Valores de

Panama
Apartado 0823-04673
Panamd. Repiblica de Panama
Atencion: Maria Guadalupe Caballero
Teléfono 214-6105 / Fax 214-8175
latinclear@latinclear.com

DIRECTORIO

AUDITORES EXTERNOS
KPMG
Avenida Samuel Lewis y Calle 56 Este
(Obarrio)

Apartado Postal 0816-1089
Panama. Repiblica de Panama
Teléfono: 208-0700
Email: gastongonzalez@kpmg.com
Persona de contacto:

Gaston Gonzalez

www.kpmu.com

LISTADO DE VALORES i
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

Ave. Federico Boyd y Calle 49, Edificio
Bolsa de Valores de Panama
Apartado Postal 87-0878. Zona 7. Panamda
Tel. 269-1966
Persona de contacto:

Myrna Palomo C.
www,panabolsa.com
mepalomo(@panabolsa.com

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE

VALORES
ENTIDAD DE REGISTRO
PH Global Plaza. Piso 8
Calle 50
Apartado 0832-2281 WTC
Panamd, Repiblica de Panama
Atencién: Yolanda Real
Teléfono: 501-1700/ Fax: 501-1709

info@supervalores.uob.pa
www.supervalores.gob.pa

ENTIDAD PROVEEDORA DE PRECIOS
PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS
PANAMA, S.A.

Complejo Empresarial Forum, Santa )}ﬂé\
Torre G Cuarto Piso 4 '
AP. 57-6155. San José, CostaRica |
Teléfono: (506) 2204 7005 /

\

www.piplatam.com \_/_.\




INDICE

. RESUMEN Y CONDICIONES DE LA OFERTA 7

II. FACTORES DE RIESGO 10
A De la Oferta 10
B. Del Emisor 11
C De la Industria 11
D. Del Entorno 12

M. INFORMACION GENERAL SOBRE METRO STRATEGIC INCOME F UND, INC. 12
A. Naturaleza 12
B. Capital Social 13
(&4 Directores y Dignatarios, Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones y Oficial de
Cumplimiento 13
D. Objetivos de la Sociedad de Inversion 15
E. Tipos de Inversidon: 15
F. Politicas de Inversion 16
G. Politicas de Dividendos 19
H Clasificacion de la Sociedad de Inversion 19
I.  Politicas de Mitigacién de Riesgo 19
J. Politicas de Endeudamiento y Garantias 19
K Determinacion (Calculo) del Valor Neto por Accién (VNA) 20
L. Suspension Temporal del Cdlculo del Valor Neto Por Accién (VNA) 21
M. Politica de Venta de las Acciones Comunes Clase B: 21
N. Recompra de Acciones Clase B 21
0. Gastos de Organizacion, Gastos Generales, Comisiones de Compra y Venta: 22
P. Mercado 23
Q. Notificaciones 23

IV. LA ADMINISTRACION 24
A. Descripcion 24
B. La Funcion de la Administracién 24
c. Comisiones pagaderas al Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones 25
D. Obligaciones y Estindar de Responsabilidad del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones 25
E. Comité de Inversiones

V. CASA DE VALORES

VI. AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA



A. Descripcicn 28
B. Objeto del Contrato de Custodia 28
C. Comisiones Pagaderas al Custodio 28
D. Obligaciones y Estdndar de Responsabilidad del Custodio 28
E, Duracicn del Contrato de Depdsito y Custodia y Sustitucion del Custodio 29
VIL. ENTIDAD PROVEEDORA DE PRECIOS 29
VIIL.  CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS ACCIONES COMUNES DE LA CLASE B DE LA
SOCIEDAD DE INVERSION 29
IX. UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS 33
X. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD DE INVERSION 33
XI. LITIGIOS LEGALES 33
XII. SANCIONES ADMINISTRATIVAS 34
XIII.  ASESORES LEGALES, AUDITORES, OTROS ASESORES 34
A. Asesores Legales: 34
Auditores 34
C. Otros Asesores 34
XIV.  PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES 34
XV. TRATAMIENTO FISCAL 34
XVL.  EMISIONES EN CIRCULACION 35
XVII. LEY APLICABLE 35
XVII. ~ INFORMACION ADICIONAL 35
XIX. REPORTES Y DOCUMENTOS 36
A Reportes a los Accionistas 36
B. Documentos Disponibles para Inspeccién 37
04 Hechos de Importancia 37
XX. MODIFICACIONES Y CAMBIOS 37

XXI.  DISOLUCION Y LIQUIDACION

XXII. ADVERTENCIA




L RESUMEN Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Sociedad de Inversion:

Objetivos de la Sociedad de Inversion:

Clase de Valores:

Cantidad de Acciones:

Fecha de la Oferta:

Precio Inicial de la Oferta:

Valor Neto por Accién (VNA):

Inversion Inicial Minima:

Metro Strategic Income Fund, Inc.

El objetivo de la Sociedad de Inversién es ofrecer a
inversionistas institucionales e individuales un
portafolio diversificado constituido, principalmente, por
acciones o cuotas de otras sociedades de inversion de
renta fija, principalmente extranjeras, y en menor escala
en instrumentos de renta fija directos, que permita una
generacién de renta superior a la tasa de referencia del
Depésito a Plazo a un (1) afio en la plaza panamefia.

Acciones Comunes de la Clase B (en adelante las
“Acciones clase B") con valor nominal de US$0.01 por
Accién Comiin y sin derecho a voto, pero con derechos
econdémicos, emitidas en forma nominativa y registrada.
Las Acciones Comunes de la Sociedad de Inversion
representan el capital inversor de cada Sociedad de
Inversion, respectivamente.

Hasta 100,000,000 de Acciones Comunes de la Clase B
de la Sociedad Metro Strategic Income Fund, Inc.

03 de junio de 2019.

US§$1.00

El valor neto por Accién Comim (el “Valor Neto por
Accién™ o “VNA”) serd igual al valor neto de los
activos de la Sociedad de Inversion (segiin este término
se define en la seccién ITI.K dividido entre el respectivo
niimero de Acciones Clase B emitidas y en circulacién
de la sociedad.

La inversién minima inicial para la Sociedad de

Inversién serd US$1,000.00. \/\’\ .
| _
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A

Inversidn Adicional La inversion minima adicional sera US$100: sus
Minima: multiplos.



Uso de Fondos:

Agente Colocador, Puesto de Bolsa,
Custodio y Agente de Pago, Registro y
Transferencia

Asesores Legales:

Auditores:
Listado:

Ley Aplicable:
Tratamiento Fiscal:

La Sociedad de Inversion empleard los fondos netos
recaudados producto de la venta de las Acciones Clase B
para realizar inversiones en forma consistente con sus
objetivos y politicas de inversion, los cuales se describen
en el presente Prospecto.

METRO ASSET MANAGEMENT, S.A.

FABREGA MOLINQO
KPMG
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Ley vigente en la Republica de Panama.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del
Titulo XVI del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999,
por el cual se regula el mercado de valores de la Repiblica
de Panama4, para los efectos del impuesto sobre la renta,
del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacién de las Acciones Comunes, siempre y cuando
dichos valores estén registrados en la Superintendencia de
Mercado de Valores, y la enajenacion de los mismos se dé
a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado. Las Acciones Clase B de la Sociedad de
Inversion se encuentran registradas en la Superintendencia
de Mercado de Valores y, en consecuencia, las ganancias
de capital que se obtengan mediante la enajenacion de
dichas Acciones Comunes a través de una Bolsa de
Valores u otro mercado organizado estaran exentas del
pago del Impuesto Sobre la Renta, de Dividendos y
Complementario.

Los dividendos distribuidos o acreditados a los tenedores,
registrados de Acciones Comunes causarin un impuesto
de dividendo de 10% ‘en la medida en que dichos
dividendos provengan de ingresos de fuente panamefia y
no estén exentos del impuesto de dividendos. En caso de
causarse impuesto de dividendos éste seria retenido en la
fuente por la Sociedad de Inversion y no tendria que ser
declarado como ingreso gravable por el tenedor
registrado.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye
una declaracién o garantia de la Sociedad de Inversién ni
de la Junta Directiva sobre el tratamiento fiscal que el
Ministerio de Economia y Finanzas dar4 a la inversion el

las Acciones Comunes. Cada tenedor registrado de uha
Accién Comin Clase B debera independienteménte
cerciorarse del trato fiscal de su inversién en las Acciones
Clase B antes de invertir en las mismas.




1. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo identificadles que en un momento dado pueden afectar adversamente a la Sociedad de Inversién
pueden mencionar:

A. Dela Oferta

Riesgo de Mercado: Los valores ¢ instrumentos financieros que compondrén la cartera activa de la Sociedad de
Inversién estaran sujetos a fluctuaciones en sus precios, producto de condiciones econémicas y de mercado. Esto
podria ocasionar pérdidas o variaciones en los precios de mercado de dichos valores y por ende el valor de la Accién
Comiin clase B de la Sociedad de Inversién. Hay muchos riesgos asociados con la actividad de compra y venta de
valores e instrumentos financieros. Los precios fluctian y pueden ser afectados por muchos factores, incluyendo el
cambio de oferta y demanda, cambios en las tasas de interés, condiciones de los mercados y politicas internacionales;
al igual que acciones de gobiernos con respecto a sus economias, control de cambio de monedas, y exportaciones e
importaciones entre otros. Adicionalmente, el precio de los valores y la renta derivada de ellos estdn sujetos a
fluctuaciones, por lo que la evoluci6n histérica de una determinada inversién no garantiza el rendimiento a futuro.

Riesgo de Crédito: La Sociedad de Inversion invertird en todo tipo de instrumentos, ya sea, directa o indirectamente,
en titulos u otros productos de renta variable, renta fija, publicos y privados, tanto locales como extranjeros, derivados
financieros, los cuales en un momento dado podrian desmejorarse financieramente limitando su capacidad de cumplir
con sus obligaciones financieras. Cualquier cambio o desmejora en la posicién financiera, liquidez u otras condiciones,
de cualquiera de los fondos o empresas en que invierta la Sociedad de Inversién, podré crear un menoscabo en el valor
de la Accion Comin clase B.

Riesgo de Liquidez: Aunque de la Sociedad de Inversién es cerrada y por tanto no realizara redenciones, la ausencia
de un mercado secundario liquido en la Repiiblica de Panama4, podria afectar negativamente reduciendo asi la liquidez
de las Acciones Clase B de la Sociedad de Inversién.

Riesgo de Concentracion: La Sociedad de Inversién podra invertir sus activos en la Republica de Panam4, en valores
emitidos por emisores locales en la Bolsa de Valores de Panam4, para lo que se prevé que no exista una alta liquidez
para este tipo de Activos. La Sociedad también podra invertir en activos privados, tanto locales como internacionales,
los cuales no estén listados en ninguna bolsa de valores formal, por lo cual su liquidez podria ser muy baja o nula.
Una desmejora en los factores econémicos de los paises en donde inviertan dichos fondos podria crear un menoscabo
en el valor de la Accién Comiin clase B de la Sociedad de Inversién. La sociedad puede concentrar su portafolio de
inversion en la industria financiera.

Riesgo de Inversién en Productos Derivados: La Sociedad de Inversion podra invertir en instrumentos financieros
derivados negociados en mercados organizados de derivados, con las finalidades de asegurar una adecuada cobertura
de los riesgos asumidos en toda o parte de la cartera de la Sociedad de Inversién y como inversién. Estos instrumentos
aportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del instrumento subyacente y pueden multiplicar las pérdidas de
valor de la cartera. Asimismo, la Sociedad de Inversién podrd utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados, siempre y cuando la contraparte cuente con una calificacién de
grado de inversion, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia
de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Riesgo de Posible Apalancamiento: Metro Strategic Income Fund, Inc. podra financiar la compra de instrumentos
financieros. Asi mismo podré contratar y girar lineas de crédito y solicitar adelantos de efectivo para el manejo de sus
necesidades de flujo de efectivo, manejandose dentro de los mismos limites. El valor del portafolio de inversiones
podria llegar a ser mayor que el Valor Neto de los Activos de la Sociedad de Inversién debido a la capacidad de
apalancarse, por lo que un menoscabo en el valor del portafolio de inversiones, podria afectar considerablemente el
Valor Neto de los Activos de la Sociedad de Inversion, afectado asi el Valor Neto de las Acciones Clase B.

Rentabilidad No Garantizada: La Sociedad no garantiza que los objetivos de rendimiento seran alcanzadés La
rentabilidad y el valor de los activos de la Soc:edad estaran sujetos a las fluctuaciones de los mercados ﬁnanc,leros y
de dinero y a factores inherentes a los valores, emisores y bienes en los que la Sociedad de Inversién inviérta sus
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activos.

Impacto de las Comisiones en el Retorno de la Inversién: La Comisién de Compra cobrada por la sociedad afectard
negativamente el capital invertido por parte de los inversionistas al comprar Acciones Clase B de la Sociedad de
Inversién. La Comisién de Venta afectara el rendimiento neto de una inversién al momento de vender las Acciones
Clase B de una Sociedad de Inversion.

Riesgo de Partes Relacionadas: La Sociedad de inversién es auto administrada, es decir, que la decisién final sobre
las inversiones recaer4 en la Junta Directa de la Sociedad.

Riesgo por Modificaciones y Cambios: Los Términos y Condiciones del presente Prospecto Informativo, el pacto
social de la Sociedad de Inversién y los demas documentos de la emisién podran modificarse mediante la presentacién
para su autorizacion ante la Superintendencia de Mercado de Valores de la documentacién legal requerida para ello.
Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente oferta deber4 cumplir con los reglamentos y
acuerdos de la Superintendencia de Mercado de Valores que se encuentren vigentes al momento de efectuar tal
modificacién o reforma, tal como se establece en la Seccién XX del presente Prospecto Informativo. También se podra
reformar el pacto social con el objeto de crear nuevas series y clases de acciones. Esta emisién de nuevas series o
clases de acciones se hard sin el consentimiento de los tenedores registrados de las acciones Clase B o de cualquier
otra clase que se hubiese emitido al momento de emisién de la nueva clase de acciones, siempre y cuando los costos
y demas gastos sean asumidos por la serie o clase que los cause, o en el caso de gastos comunes, cuando sean asumidos
por todas las series y todas las clases en forma proporcional al Valor Neto por Accién de cada serie o clase.

Ausencia de Calificacién de Riesgo: La Sociedad de Inversién no ha solicitado ni planea solicitar una calificacién

de una organizacién calificadora de riesgo que proporcione al inversionista una opinién actualizada relativa al riesgo
de la presente Emisi6n.

Riesgo de Suspensién Temporal del Calculo del Valor Neto Por Accién (VNA): La Sociedad de Inversion podra
suspender temporalmente el célculo del Valor Neto por Accién de sus Acciones Clase B en cualquiera de los casos
enunciados en la Seccion IILL del presente Prospecto Informativo.

Riesgo de Ausencia de Garantia: Las acciones de la Sociedad de Inversién no cuentan con garantia alguna.

B. Del Emisor

Ausencia de Historial Operativo: La Sociedad de Inversidn es una sociedad anénima incorporada de manera reciente
Yy no cuenta con calificacién de riesgo, por ende futuros inversionistas no podran evaluar su desempefio historico al
momento de tomar una decision de inversion, sin embargo, cuenta con todo un equipo de profesionales y empresas
relacionadas con vasta experiencia del negocio financiero y de mercado de capitales.

Riesgo por Desempefio de Inversiones: Las perspectivas financieras y de negocio de la Sociedad de Inversion estin
ligadas al desempefio financiero de las inversiones en que invierta que pudiesen afectar el rendimiento de las acciones
de la Sociedad de Inversion y el valor de las inversiones de los inversionistas. En la medida que ¢l desempefio de las
inversiones en las que e la Sociedad de Inversion haya invertido sea menor a lo esperado o sean negativamente
afectadas por factores de riesgo de crédito, mercado u otros, el Valor Neto por Accién de la Sociedad de Inversion
podria disminuir y el retorno realizado por los tenedores de las acciones ser4 adversamente afectado.

Riesgo de Tratamiento Fiscal: La Sociedad de Inversién no mantiene ningin control sobre las politicas de
tributacion de la Republica de Panam4, por lo que el Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento
fiscal actual en cuanto a los impuestos de dividendos y las ganancias de capital provenientes de la enajenacién de las

acciones de la Sociedad de Inversion, ya que la eliminacién o modificacién de dichos beneficios compete a las
autoridades nacionales.

C. Dela Industria /-\

Riesgo de Regulaci6n: La condicién financiera de la Sociedad de Inversién podria verse afectada por cambios en la‘g 1

politicas adoptadas por el gobierno de la Reptiblica de Panam4. \__-_7,( g
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Riesgo Legal: La Sociedad de Inversion se encuentra sujeto a las modificaciones legales y regulatorias que se
produzcan en las leyes y reglamentos que le afecten.

D. Del Entorno

Riesgo Sistémico: Una afectacion generalizada al mercado, que no es posible eliminar mediante la diversificacion de

la cartera, evidentemente podria afectar a la Sociedad de Inversién y el rendimiento de las inversiones de sus
inversionistas.

Riesgo Pais e Industria: La Sociedad de Inversion pretende invertir sus activos en distintos tipos de instrumentos
financieros, localizados en diversas regiones geogréficas y pertenecientes a diversos sectores. Por lo tanto, la Sociedad
de Inversion sera susceptible a factores particulares que afecten adversamente a los paises o sectores en donde
mantenga inversiones, como por ejemplo aspectos politicos, sociales, econémicos, entre otros.

Riesgo de Tratamiento Fiscal: La Sociedad de Inversién no mantiene ningun control sobre las politicas de tributacién
de la Repiiblica de Panam4, por lo que el Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en
cuanto a los impuestos de dividendos y las ganancias de capital provenientes de la enajenacién de las acciones de la

Sociedad de Inversién, ya que la eliminacion o modificacién de dichos beneficios compete a las autoridades
nacionales.

II. INFORMACION GENERAL SOBRE METRO STRATEGIC INCOME FUND, INC.

A. Naturaleza

METRO STRATEGIC INCOME FUND, INC., es una Sociedad de Inversion Cerrada, siendo una sociedad anénima
constituida bajo las leyes de la Republica de Panam4, mediante Escritura Publica Nimero 7,612 de 23 de marzo de
2018, otorgada ante la Notaria Duodécima del Circuito de Panamad, inscrita en la Seccién de Mercantil al Folio
Electrénico No. 155663674 desde el 9 de abril de 2018.

Esta sociedad de inversion cerrada estd debidamente registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores de la
Republica de Panama y cuenta con autorizacion para ofrecer publicamente las Acciones Clase B, segiin consta en la
Resolucién No. SMV-180-19 de 08 de mayo de 2019. Esta autorizacién no implica que la Superintendencia

recomiende la inversién en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas de la
Sociedad de Inversion.

La Superintendencia de Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la informacion presentada en este
Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Las Acciones Clase B de la Sociedad de Inversién descrita en este Prospecto han sido listadas para su negociacién en
la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y seran colocadas mediante oferta piblica primaria en dicha bolsa de valores.

Ellistado y negociacién de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Esta autorizacién
no implica su recomendacién u opinién alguna sobre dichos valores o sobre la Sociedad de Inversion.

La Sociedad ha modificado su politica de inversién mediante proceso de modificacién al Prospecto Informativo segtin
el Articulo 24 del Acuerdo No. 5-2004, de 23 de julio de 2004, y sus modificaciones posteriores, debidamente

No. SMV-519 de 2 de diciembre de 2021, a efectos de poder realizar todas las actividades relacionadas con\ e}

Fondos.
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B. Capital Social

El capital social de la sociedad es de VEINTICINCO MIL (25,000) Acciones Comunes Clase A con derecho a voz y
a voto, con valor nominal de UN DOLAR. (US$1.00) por accion; y CIEN MILLONES (100,000,000) de Acciones

Comunes de la Clase B con un valor nominal de UN CENTAVO DE DOLAR (US$0.01) por accién que seran
ofrecidas a un precio inicial de US$1.00.

Las acciones comunes de la Clase B (en adelante, y para todos los efectos, las “Acciones Comunes™) no tienen derecho
a voto. El derecho a voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes de la Clase A. a razén de un voto por
cada accién. La Sociedad de Inversién mantendrd en todo momento un patrimonio minimo no inferior a Veinticinco
Mil Délares (US$25,000.00).

METRO ASSET MANAGEMENT, S.A. suscribi6 y pagé el cien por ciento (100%) de las acciones comunes de la
Clase A con derecho a voto en circulacién de la Sociedad de Inversién descrita en este Prospecto. METRO ASSET
MANAGEMENT, S.A. no tiene intencién de negociar dichas acciones Clase A con derecho a voto. La Sociedad de
Inversién podrd reformar su pacto social para aumentar su capital social autorizado con el propésito de emitir mas
acciones (de cualquier clase) que las contempladas originalmente en dicho pacto social, mediante resolucién de Junta
de Accionistas Clase A.

También se podra reformar el pacto social con el objeto de crear nuevas series y clases de acciones. Esta emisién de
nuevas series o clases de acciones se haré sin el consentimiento de los tenedores registrados de las acciones Clase B
0 de cualquier otra clase que se hubiese emitido al momento de emisién de la nueva clase de acciones, siempre y
cuando los costos y demés gastos sean asumidos por la serie o clase que los cause, o en el caso de gastos comunes,

cuando sean asumidos por todas las series y todas las clases en forma proporcional al Valor Neto por Accién de cada
serie o clase.

La Sociedad de Inversién emitird inicialmente para su venta al publico cuotas de participacién consistentes en
Acciones de la Clase B. El precio de emisién de las Acciones de la Clase B contemplara comisiones de compra y de
venta, seglin se describe en el presente prospecto.

C. Directores y Dignatarios. Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones y Oficial de
Cumplimiento

1. Los Directores y Dignatarios de la Sociedad de Inversién son las siguientes personas:

Juan Gabriel Endara Martinez - Director y Presidente

Se desempeiia actualmente como Director de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank. S.A.. y sus subsidiarias
Metroleasing, S.A., Metro Asset Management, S.A., Metrotrust, S.A. y Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar,
S.A., y la subsidiaria de ésta ultima Corporacién Govimar. Realizé estudios en Banca y Finanzas en la Universidad
Latinoamericana de Ciencias y tecnologia (ULACIT).

Nacionalidad: Panamenia

Fecha de Nacimiento: 29-01-1985

Direccion Comercial: Calle 50 y 71 Este, Edificio Plaza Morica, Piso 11, San Francisco
Email: juan.endara@metrobanksa.com

Teléfono: 203-0390

Juan Pablo Fabrega Polleri - Director y Secretario

Se desempefia actualmente como Director y Secretario de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., y sus
subsidiarias Metroleasing, S.A., Metro Asset Management, S.A., Metrotrust, S.A. y Metrofactoring, S.A., Financiera
Govimar, 8.A., y la subsidiaria de ésta tiltima Corporacién Govimar. Forma parte de la Firma de Abogados FABRE;
MOLINO, en calidad de Socio. A lo largo de su vida profesional se ha destacado en el gjercicio de la carrera de
Derecho y asuntos comerciales e internacionales, asesorias bancarias, valores, negociacion y redaccion de contratos
en general, establecimiento de empresas extranjeras en Panama, estructuracién de la infraestructura legal y due
diligence juridico para la adquisicién y venta de empresas y participacién en privatizaciones, entre otras, Se ha

S
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desempefiado como Director en empresas nacionales y extranjeras como son Panameria de Aceites, S.A., Credicorp
Financial, Compafiia Panamericana Orange Crush, S.A., Compafifa Internacional de Seguros, S.A., Banco
Confederado de América Latina, S.A. Ha realizado publicaciones y articulos como “Mergers & Acquisitions in
Panama”, “Las Sociedades Andnimas Panameiias”, “Substantive Law on Industrial Property in Panama”, “Las
Fundaciones Privadas como Mecanismo para la Planificacién Patrimonial”, entre otras. Realizé estudios en la
Universidad Santa Maria La Antigua, obteniendo el titulo de Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas,

posteriormente obtuvo Master of Law in Private International Law and Comparative Law en Southern Methodist
University, Dallas, Texas., Estados Unidos.

Nacionalidad: Panamerfia

Fecha de Nacimiento: 15-6-1963

Direccién Comercial: Edificio BMW, Piso 9, Calle 50 final
Apartado Postal: 0816-00744, Panamd. Rep. De Panaméa
Email: iuanpa@fmm.com.pa

Teléfono: 301-6600

Fax: 301-6606

Ernesto Antonio Boyd Garcia De Paredes - Director y Tesorero
Se desempeifia actualmente como Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General del Grupo Financiero Metrobank,
S.A. Ha ocupado cargos ejecutivos en instituciones financieras como Wall Street Securities, posteriormente Banco

Continental. Realiz6 estudios de Administracién de Empresas con especializacién en Mercadeo en Nichols College,
USA.

Nacionalidad: Panamerfia

Fecha de Nacimiento: 20-04-1965

Direccién Comercial: Torre Metrobank, Piso 4, Punta Pacifica
Email: Ernesto.boyd@metrobanksa.com

Teléfono: 204-9000

Josefina Victoria Barletta Diaz - Directora Independiente

Se desempeifia actualmente como Directora en CM Realty, anteriormente ocupando previamente cargos de
Vicepresidente de Banca Privada en Banvivienda y Citibank. Realiz6 estudios de Administracién de Empresas con
énfasis en Mercadeo y Comercio Internacional en Georgetown University, USA.

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 03-09-1974

Direccién Comercial: Torre Metrobank, Piso 5, Punta Pacifica
Email: josefina.barletta@metrobanksa.com

Teléfono: 204-9000

Emanuel Arturo Bosquez Ditrani - Director

Se desempefia actualmente como Vicepresidente de Tesoreria e Inversiones en Metrobank S.A.

Se ha desempeifiado como Socio de Consultoria y Sub-Contrataciones para Baker Tilly Panam4 hasta el afio 2017.
Realizo estudios de Licenciatura en Contabilidad.

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 15-07-1974

Direccién Comercial: Torre Metrobank, Piso 5, Punta Pacifica
Email: Emanuel.bosquez@metrobanksa.com

Teléfono: 204-9000

Ricardo Rolando Perez Abadia - Director ,_\
Se desempefia actualmente como Vicepresidente de Desarrollo de Negocios en Metro Asset Management S.A. |
Se ha desempeifiado como Vicepresidente Ejecutivo en Acerta Seguros, Vicepresidente de Banca Privada e
Inversiones en Banistmo (antes HSBC) y cargos a nivel gerencial en Wall Street Securities. Realizé estudios de
Ingenieria Civil y una Maestria en Administracion de Empresas en International Institute for Management
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Development en Lausanne, Suiza.

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 23-12-1973

Direccién Comercial: Torre Metrobank, Piso 5, Punta Pacifica
Email: Ricardo.perez@metrobanksa.com

Teléfono: 204-9000

2. Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones

El sefior Emanuel Bésquez, quien ostenta licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, como
consta en la Resolucion SMV No. CNV- 157-02 de 11 de abril de 2002, es en quien recae la responsabilidad
primaria de administrar los activos de la Sociedad de Inversién de conformidad a los parémetros contenidos en el
presente Prospecto Informativo y el Pacto Social de la Sociedad de Inversién, asi como también en el Acuerdo No.
5-2004 adoptado por la otrora Comisién Nacional de Valores de la Repiblica de Panamd, y aquellos reglamentos de
inversién que -de tiempo en tiempo- adopte la Junta Directiva de la Sociedad de Inversién.

3. Oficial de Cumplimiento

En calidad de Sociedad de Inversién auto administrada, la Sociedad de Inversién contara con los servicios de Oficial
de Cumplimiento, quien contara con Licencia de Ejecutivo Principal expedida por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panamd y su principal obligacién serd velar por el cumplimiento de las Politicas y Objetivos de Inversion
de la Sociedad de Inversién, y de mayor relevancia atin- el crear la reglamentacion que evite que la Sociedad de
Inversién o los recursos del mismo sean utilizados para facilitar actividades propias del blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas de destruccién masiva, segun se establece
en la Ley No. 23-2015 y supervisar fiel cumplimiento de dichas disposiciones.

D. Objetivos de la Sociedad de Inversién

El objetivo de la Sociedad de Inversion es ofrecer a inversionistas institucionales e individuales un portafolio
diversificado constituido, principalmente, por acciones o cuotas de otras sociedades de inversién de renta fija,
principalmente extranjeras, que permita una generacién de renta superior a la tasa de referencia del Dep6sito a Plazo
aun (1) afio en la plaza panamefia. Los objetivos a medio-largo plazo, es obtener una rentabilidad corriente razonable
de acuerdo al perfil de riesgo comparable con la diversificacion, liquidez y distribucién de vencimientos de la cartera
administrada, minimizando el riesgo de las inversiones respecto a las variaciones del entorno econdmico.

E. Tipos de Inversion:

Metro Strategic Income Fund, Inc. podr4 invertir en cualquier instrumento financiero, publico o privado, de renta
variable, renta fija o hibrido que esté en el marco de sus politicas de inversién, siempre basado en las politicas de
inversion. , incluyendo pero no limitado a:

Fondos de Inversién de Renta Fija, Variable y de Cobertura listados o no
Aceptaciones bancarias

Depésitos a plazo y a la vista

Certificados de depésitos negociables

Valores comerciales negociables /
Bonos y deuda corporativa listados o no

Titulos hipotecarios listados o no

e Deuda soberana o instrumentos financieros estatales listados o no

e Participaciones u otros intereses fiduciarios

* Participaciones en financiamientos o préstamos bancarios listados o no

s Acciones comunes listadas o no

e  Acciones preferidas listadas o no

* Instrumentos financieros vinculados a valores de renta fija o renta variable
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s  Contratos de reporto (Repos) listados o no
e  Otros contratos financieros.

Los valores, instrumentos y productos financieros en los que invertira la Sociedad de Inversién con la finalidad de
lograr sus politicas de inversion seran escogidos y determinados por la Junta Directiva de la Sociedad de Inversién,
junto con el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, quien tendré voz en las reuniones de inversion, pero
no tendra voto, y serd el responsable de ejecutar las politicas de inversién de la Sociedad de Inversién.

F. Politicas de Inversicn

La Sociedad de Inversién tratard de alcanzar su objetivo primario invirtiendo principalmente ya sea directa o
indirectamente, en acciones o cuotas de otras sociedades de inversion, las cuales a su vez podrén ser fondos mutuos,
fondos de capital privado, fondos de cobertura o fondos cotizados (ETFs), entre otros, principalmente de renta fija,
tratando de mantener una correlacién baja con el mercado accionario.

Adicionalmente, Sociedad de Inversién podré invertir parte de sus activos directa o indirectamente en una cartera
diversificada de instrumentos financieros, que consiste en valores vinculados a renta variable de empresas de cualquier
tamafio, incluyendo acciones comunes y preferidas, asi como valores de renta fija, incluyendo titulos de deuda, notas
y bonos, (incluyendo corporativos, soberanos, subordinados, y valores sin grado de inversion, entre otros). También
podra invertir en valores comerciales negociables (VCNs), papel comercial y otros valores a corto plazo. De igual
manera el Fondo podra participar en financiamientos, préstamos sindicados y titulos hipotecarios incluyendo
titularizaciones hipotecarias o de préstamos de cualquier tipo, estructuradas mediante cualquier figura legal.

La composicién de la Sociedad de Inversion variard en funcién de la evolucién de los mercados financieros
internacionales, y de las condiciones macroeconémicas a nivel global, basicamente, movimientos de los tipos de
interés a corto, medio y largo plazo.

La proporcion de los activos netos de la Sociedad de Inversion asignados a valores admitidos a negociacién en una
bolsa u otro mercado organizado o no admitidos a negociacién en una bolsa u otro mercado organizado puede variar
con ¢l tiempo dependiendo del andlisis de la rentabilidad relativa de cada clase de activos por parte del Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones y puede dar lugar a una exposicion predominante, ya sea en activos, liquidos
o iliquidos. El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones invertira sus recursos de acuerdo a los pardmetros
de inversién definidos por la Junta Directiva de la Sociedad de Inversién.

Para lograr niveles adecuados de diversificacion, liquidez y rendimiento, la Sociedad de Inversién seguird las
siguientes politicas globales de inversion:

Diversificacién:

Para lograr una distribucién adecuada de los riesgos de mercado, crédito y tasa de interés la Sociedad de Inversion
invertira como minimo 50% de sus activos en otras sociedades de inversién. Adicionalmente se regird por los
siguientes pardmetros o limites de diversificacién que contiene las siguientes limitaciones.

* La Sociedad de Inversién podra invertir hasta un méximo de cincuenta por ciento (50%) de sus activos en
valores emitidos por una sola Sociedad de Inversion.

¢ La Sociedad de Inversién no podra invertir en sociedades de inversién con una politica de inversiones que
permita invertir mds de veinte por ciento (20%) de su activo en otras sociedades de inversién

e Las sociedades de inversién en las que invierta la Sociedad de Inversién deberdn reunir los siguientes

requisitos: ¥
© Que sus inversiones no desvirtien el objeto y limite de riesgos previstos en este Prospecto
Informativo. /

o Que se trate de sociedades de inversién con sede o radicadas, administrados o constituidas en una
{
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Jurisdiccién reconocida o en un Estado que tenga normas que, a juicio de la Superintendencia,
otorguen a los inversores un similar o mayor nivel de proteccién que el vigente en Panam4 y se
encuentran registradas y supervisadas prudencialmente.

o Que sus acciones, participaciones o cuotas se negocien en una Bolsa o mercado organizado de
valores, o bien garantice el reembolso de las acciones con cargo a su patrimonio y el valor de las
acciones, participaciones o cuotas esté sujeto a publicidad periédica de carécter reglamentado; en
ambos casos, el nivel de liquidez de las acciones, participaciones o cuotas de la sociedad de inversién
debe estar en consonancia con la frecuencia con que la sociedad de inversién haya de atender
reembolsos.

o Que el valor de sus acciones, participaciones o cuotas esté sujeto a publicidad periédica de caracter
reglamentado y se garantice el reembolso de las participaciones con cargo a su propio patrimonio
con una frecuencia en consonancia con la que la Sociedad de Inversién inversora haya de atender
reembolsos.

* LaSociedad de Inversién también podra invertir en activos financieros que no sean Sociedades de Inversién
con los siguientes requisitos:

o LaSociedad de Inversion podra invertir hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de sus activos
en valores emitidos o avalados por una misma compaiiia o entidad. Sin embargo, este porcentaje
podrd aumentarse hasta un maximo de veinticinco por ciento (25%), siempre y cuando la suma de
las inversiones en las que se supere el veinte por ciento (20%) no exceda el sesenta por ciento (60%)
del total de activos de la Sociedad de Inversién.

o La Sociedad de Inversién no podré tener invertido en valores emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo mas de cuarenta por ciento (40%) del activo de la Sociedad de
Inversion.

o LaSociedad de Inversion podra invertir hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de sus activos
en valores emitidos por otra sociedad de su mismo grupo.

o  En el caso de valores que no sean negociados en una bolsa u otro mercado organizado los limites
anteriores serdn los siguientes: (i) El limite méximo de inversién en valores emitidos o avalados por
una misma entidad serd del quince por ciento (15%); y (ii) El limite maximo de inversién en valores
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo serd del treinta por ciento (30%).

= Dichos porcentajes se medirdn tomando como referencia la valoracién efectiva del total
de activos financieros y de los valores en cuestion. Se entenderd como valoracion efectiva
el valor real de los activos financieros y de los valores en un momento determinado,
tomando en cuenta el riesgo y retorno, entendiéndose como retorno la retribucién que se
espera recibir por la inversion.

=  Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad de la Sociedad de Inversién se superasen
los limites de inversién anteriores, la Sociedad de Inversién adoptar, en el plazo de tres
(3) meses, las medidas necesarias para rectificar tal situacion, poniéndolo en
conocimiento de la Superintendencia del Mercado de Valores.

La Junta Directiva de la Sociedad de Inversién podra establecer limites adicionales, siempre que se encuentren dentro
de los limites antes descritos y establecidos en este Prospecto Informativo.

Transacciones y Rotacién de la Sociedad de Inversidn:

Sujeto a las politicas establecidas por e la Sociedad de Inversién, el Comité de Inversiones seré el responsable de
ejecutar las transacciones del portafolio. Al ejecutar dichas transacciones, el Comité de Inversiones intentara lograr
los mejores resultados para la Sociedad de Inversion.

Aunque la Sociedad de Inversién usualmente logre tarifas y comisiones competitivas, la Sociedad de Inversién no
necesariamente pagard las comisiones mas bajas del mercado. La Sociedad de Inversién no esti bajo ninguna
obligacién de transar sus compras o ventas con ningiin Puesto de Bolsa en particular.

Metro Asset Management, S.A. es duefia de un Puesto de Bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y actua como
agente vendedor de emisiones de titulos locales sobre las cuales recibe una comisién de colocacion o de corretajé. La | '\
Sociedad de Inversién podra comprar o vender titulos para el portafolio de la Sociedad de Inversién a través del Puesto

de Bolsa de Metro Asset Management, S.A., sujeto a los limites establecidos por el Acuerdo No.5-2004 y el A@H
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No.09-2006. Adicionalmente, la Junta Directiva podra realizar transacciones por cuenta de la Sociedad de Inversion
(compras, ventas, financiamientos, etc.) con compafifas afiliadas, las cuales se efectuardn en base a tarifas competitivas
en dichos mercados. Para mera referencia de las partes, se hace de conocimiento que, a la fecha de este prospecto
informativo, la tarifa por transaccion de compra venta promedio es de 1%.

Generalmente, la Sociedad de Inversién no comprar4 inversiones para generar ganancias en la negociacién de las
mismas a corto plazo. Sin embargo, la Sociedad de Inversién podra vender inversiones, sin importar el tiempo que las
mismas hayan estado en los balances de la Sociedad de Inversién, cuando tales ventas, por razones defensivas u otras,
parezcan recomendables a la Junta Directiva.

Inversiones en Instrumentos Derivados:

La Sociedad de Inversién podra invertir en instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de la cartera
y para inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que las hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
pueden multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la Sociedad de Inversién tiene previsto utilizar
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados, siempre y cuando la
contraparte cuente con una calificacion de grado de inversion, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la

contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure
el buen fin de las operaciones.

La Sociedad de Inversion no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en las normas vigentes. Entre otros, los compromisos por
el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningtin momento, el valor del patrimonio de la Sociedad
de Inversién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el diez por ciento (10%) de dicho
patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estarén sujetas,
conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los limites generales establecidos reglamentariamente.

La Sociedad de Inversién debera ejecutar las operaciones en instrumentos derivados con la mayor diligencia y cuidado
que emplearia en el manejo de sus propios negocios. Para tal fin le dara seguimiento permanente a las obligaciones
resultantes de las operaciones en instrumentos derivados adquiridas por la Sociedad de Inversién para constatar que
dichas operaciones son apropiadas a los objetivos y politicas de inversién la Sociedad de Inversién ¥ que disponen de
los medios y personal profesional cualificado para llevar a cabo esta actividad y evaluar los niveles de obligaciones y
valorar los riesgos potenciales en que se estd incurriendo. Adicionalmente la Sociedad de Inversién mantendré a
disposicién de la SMV un estado de posiciones actualizado.

La Sociedad de Inversién mantendréd en todo momento una politica razonable de diversificacion del riesgo de
contraparte en las operaciones no negociadas en mercados organizados de derivados, teniendo en cuenta para ello las
situaciones de concentracion de riesgos que pudieran plantearse en el futuro, y aplicandose los limites generales para
la inversi6n, establecidos en el Acuerdo No. 4-2005.

Las operaciones con instrumentos derivados no negociados en mercados organizados de derivados quedaran sometida
a los siguientes requisitos:

I. La finalidad de las operaciones serd la cobertura de los riesgos asumidos por la Sociedad de Inversion o la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad recogido en el presente Prospecto Informativo.

2. Las contrapartes deberdn ser entidades financieras domiciliadas en jurisdicciones reconocidas por la SMV u
organismos supranacionales de los que Panama sea miembro, dedicadas de forma habitual y profesional a la
realizacién de operaciones de este tipo y que tengan solvencia suficiente. A estos

efectos, se presumird que la contraparte tiene solvencia suficiente cuando cuente con calificacion crediticia favorable
de una agencia especializada que tenga, a juicio de la SMV, suficiente reconocimiento internacional para ello.

3. Las operaciones podran quedar sin efecto en cualquier momento a peticién de la Sociedad de Inversién, de modo
que las clausulas contractuales de cada operacién deberan permitir en todo momento su liquidaci6n o cesién a un
tercero.

4. Cuando la contraparte pertenezca al mismo grupo que la Sociedad de Inversién, su Junta Directiva o su Cufs«m'\o,

/
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se debera probar que la operacién se realiza a precios de mercado. Se presumird que se ha realizado a precios de

mercado cuando la contraparte haya llevado a cabo otras operaciones en esas mismas condiciones con entidades no
pertenecientes al grupo.

G. Politicas de Dividendos

En la medida que se generen y existan utilidades disponibles, sujeto a cambio por la Junta Directiva, se pretende
declarar y pagar dividendos mensualmente. El calculo de los dividendos por Accién Clase B, se realizara de
conformidad con el monto que determine la Junta Directiva sobre la cantidad de acciones emitidas y en circulacién en
manos de los accionistas registrados en los libros de la Sociedad de Inversion, al dltimo dia habil de cada mes, la
"Fecha Célculo de Dividendos" y se pagardn por intermedio de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinclear), dentro de los primeros diez (10) dias habiles siguientes a la Fecha de Calculo de Dividendos. Para los
tenedores con certificados fisico, el pago de dividendo se realizara por medio de cheque, ACH o de acuerdo a
instruccion escrita que haya enviado el tenedor al emisor.

H. Clasificacion de la Sociedad de Inversion

Segtin su politica y objetivos de inversion, la Sociedad de Inversion se clasifica asf:

a. Segun su opcion de redencion: Es un Fondo cerrado, ya que no ofrece redencion periddica de sus Acciones
Clase “B”. La Sociedad de Inversién no tiene la obligacion de recomprar sus acciones y, por lo tanto, los
accionistas que deseen vender sus acciones deberan recurrir a un mercado de valores.

b. Segun el tipo de riesgo: La Sociedad de Inversién califica como una Sociedad de Inversién de renta fija
internacional. La Sociedad de Inversion invertird principalmente ya sea directa o indirectamente, en acciones
0 cuotas de otras sociedades de inversion, en titulos valores y otros productos de renta fija, publicos o
privados, tanto locales como extranjeros. La Sociedad de Inversién podré invertir una parte de sus activos,
en instrumentos financieros derivados en forma temporal o excepcional, siempre que a juicio de la Junta
Directiva sea en beneficio de los mejores intereses de los inversionistas y de acuerdo a lo establecido en el
presente Prospecto Informativo.

c. Segin su ubicacién geografica: es un fondo global

d. Segin su estructura: La Sociedad de Inversién califica como una Sociedad de Inversién en otras Sociedades
de Inversién o Fondo de Fondos. La Sociedad de Inversion invertird principalmente en acciones o cuotas de
otras sociedades de inversién de renta fija.

1. Politicas de Mitigacion de Riesgo

La Junta Directiva de la Sociedad, es el ente autorizado para aprobar cualquier inversién que se presente y es
previamente analizada y comparada con la politica de inversion existente al momentoLa Sociedad de Inversién se ha
dotado a si misma de una serie de manuales y politicas de procedimientos internos para la valoracién de la cartera,
control de las operaciones de administrador o asesor, del control de las pérdidas potenciales a corto plazo de la cartera
debido a movimientos en los mercados financieros, etc., conforme a la legislacién vigente y las mejores précticas
establecidas en los mercados financieros.

Dentro del conjunto de medidas de control de riesgos, se han establecido unos limites de concentracion y
diversificacion de los activos integrantes de la cartera con el fin de dotarla de una suficiente diversificacién con el
objetivo de reducir los riesgos de la misma.

Otro de los controles establecidos es el control diario y mensual de las desviaciones de la Sociedad de Inversion o
respecto a la politica establecida, de forma que se detecten comportamientos anémalos del Fondo y se puedan analizar
las causas de esa desviacion, y tomar las medidas necesarias para su correccion, en caso de que estas sean en contra
de la rentabilidad de la Sociedad de Inversién,

J.  Politicas de Endeudamiento y Garantias

La Sociedad de Inversién podré contraer préstamos u otros tipos de deudas u obligaciones similares frente a tefcero
hasta lo méximo permitido por lo establecido en el Acuerdo No. 5-2004 y sus modificaciones. Para tales efectos, n
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se tendran en cuenta los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la
operacion, pero si los procedentes de operaciones bursatiles mediante crédito. El endeudamiento por parte de la
Sociedad de Inversién dard como resultado el apalancamiento de las acciones de la Sociedad de Inversién. El
apalancamiento crea ciertos riesgos para los tenedores de las acciones, incluyendo el riesco de incrementar la
volatilidad del Valor Neto por Accion.

La Sociedad de Inversion incurrird en deudas para adquirir inversiones sélo cuando considere que el retorno que se
puede lograr en dichas inversiones excedera los costos, incluyendo el servicio de la deuda, asociados con la compra
de las mismas. Sin embargo, en la medida que los costos antes mencionados excedan el retorno de las inversiones
adquiridas con dicho financiamiento, el retorno realizado por los tenedores de las acciones serd adversamente afectado.

Los valores y demas activos financieros de la Sociedad de Inversién podréan pignorarse, o servir de garantia, a favor
de los préstamos u otros tipos de deudas u obligaciones similares frente a terceros, y a favor de las operaciones que se
realicen en mercados organizados de instrumentos derivados.

Las Sociedades de Inversién cerradas podran contraer préstamos u otros tipos de deudas u obligaciones similares
frente a terceros, sin exceder del treinta por ciento (30%) de su activo. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los
debitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion, pero si los
procedentes de operaciones bursatiles financiadas mediante crédito

K. Determinacion (Cdlculo) del Valor Neto por Accidn (VNA)

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones realizara la actividad de calcular y reportar el Valor Neto por
Accion de las Acciones Clase B. El Valor Neto por Accién de la Sociedad de Inversién seré calculado, mensualmente,
el ultimo dia hdbil de cada mes (cada una, una “Fecha de Valoracion™), y reportado al siguiente dia habil sujeto a las
reglas y directrices que de tiempo en tiempo dicte la Junta Directiva, de conformidad con los siguientes pardametros:

(i) EIl Valor Neto por Accién sera el cociente, expresado en Doélares, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de Ameérica, que resulte de dividir, en la respectiva Fecha de Valoracién, el valor neto de los activos la Sociedad de
Inversién, entre la cantidad de Acciones Clase B emitidas vy en circulacion de la Sociedad de Inversion.

(i) EIl Valor Neto de los Activos de la Sociedad de Inversion seré la diferencia que resulte de restarle a sus activos
los pasivos de ésta, en la fecha en que dicho valor es calculado. Metro Strategic Income Fund, Inc. contraté los
servicios de una entidad proveedora de precios a fin de que el portafolio de inversiones de la Sociedad de Inversién

cuente con los precios de mercado para todos y cada uno de los valores e instrumentos financieros en donde se realicen
las inversiones.

(iii) El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones reportara a la Superintendencia de Mercado de Valores
y al publico inversionista en general, mediante prensa, redes electrénicas de divulgacién de informacion financiera, u
otros medios autorizados por la Superintendencia, el Valor Neto por Accién calculado en la Fecha de Valoracién.

(iv) La valoracién de las operaciones en instrumentos derivados se hard diariamente a precios de mercado. En los
casos de la no existencia de un mercado suficientemente liquido que permita valorar diariamente las posiciones en
derivados la Sociedad de Inversién contratara una entidad proveedora de precios que cuenten con el debido registro
ante la SMV. En todo caso la metodologia de valuacion escogida cumplira con las disposiciones contenidas en la Ley
del Mercado de Valores, sus reglamentos, y los principios de prudencia valorativa, ser de general aceptacion, haber
sido registrada ante la SMV y utilizar la cotizacién diaria de los valores o instrumentos financieros, indices u otras
referencias en las que el instrumento se base. Dicha metodologia de valuacién sera divulgada en los informes
periédicos que deba presentar la Sociedad de Inversion a la SMV.

Este reporte se hara al Dia Hébil siguiente de la fecha de célculo del Valor Neto por Accidn, e incluird la mencion al
niimero de inversores y al niumero de Acciones Clase B emitidas y en circulacion a esa fecha; salvo en el caso de d
situaciones de caso fortuito o de fuerza mayor. El término Dia Habil se refiere a todos los dias que no sea sé

domingo o dia nacional o feriado, en que las Bolsas de Valores de Nueva York, Panam4, Reino Unido (UK) y Canadi (7
se encuentren operando y que los Bancos con Licencia General se encuentren abiertos al pablico en la Republica de\
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Panama.

A los efectos del calculo del Valor Neto por Accién del Fondo, los valores no cotizados adquiridos serdn valorados,
conforme a su valor efectivo de acuerdo a criterios de maxima prudencia y aplicando métodos valorativos
generalmente admitidos en la practica y de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera o
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP) autorizadas

por la Superintendencia del Mercado de Valores o cualquier otras normas autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores.

L. Suspensién Temporal del Cdlculo del Valor Neto Por Accidn (VNA)

La Sociedad de Inversién podra suspender temporalmente el célculo del Valor Neto por Accion de sus Acciones Clase
B en cualquiera de los siguientes casos:

1. Durante periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una cantidad significativa de
valores en que estén invertidos los activos de la Sociedad de Inversién, o en los periodos en que se suspenda
en dicha bolsa la negociacion de dichos valores.

2. Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no sea
razonablemente practico determinar adecuada y justamente el valor neto por cuota de participacién.

(3]

En los casos en los que el derecho de redencion de la inversién quede suspendido.

M. Politica de Venta de las Acciones Comunes Clase B:

La Sociedad de Inversion ha sido autorizada para realizar una oferta piiblica de hasta Cien Millones (100,000,000) de
Acciones Comunes de la Clase B de su capital social. La venta de las Acciones Clase B s6lo podra ser realizada por
dinero depositado en cuentas de inversién.

Las Acciones comunes clase A con derecho a voto, han sido totalmente suscritas y pagadas por Metro Asset
Management, S.A., a un precio de US$1.00 por accién.

N. Recompra de Acciones Clase B

Segtin lo establecido en el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y el Acuerdo 5-2004, siendo la Sociedad de
Inversion una Sociedad de Inversién cerrada, esta no otorga a los inversionistas en Acciones Clase B el derecho a
solicitar la redencion de su inversion antes de la liquidacién de la sociedad.

De acuerdo a la Ley de Valores, y reglamentos sobre las sociedades de inversién cerradas y registradas en la
Superintendencia, estas solo podran comprar sus propias cuotas de participacion en las siguientes formas:

1. En una bolsa o en otro mercado organizado, siempre que la sociedad de inversién haya comunicado a sus
inversionistas, con no menos de treinta dias hébiles de anticipacién, su intencion de comprar sus propias
cuotas de participacion; en los casos de certificado fisico, el emisor daré aviso a los tenedores con al menos

treinta (30) dias habiles, mediante publicacién en dos (2) diarios de circulacién nacional durante dos (2) dias
consecutivos.

5]

Mediante una oferta de compra notificada a todos los inversionistas de la sociedad de inversion en que se le
dé oportunidad razonable a estos para ofrecer sus cuotas de participacion en venta.

/
3. En cualquiera otra forma autorizada por la Superintendencia, siempre que se asegure que las compras s
lleven a cabo en una forma justa y no discriminatoria entre inversionistas.
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4. En aquellos casos en que la Sociedad de Inversién tenga intencién de acordar su disolucién y por el limitado
porcentaje de su capital en manos de inversores que no formen parte del grupo de control, no se considere
aconsejable presentar una Oferta Piblica de Adquisicién a tales inversores, comunicandolo previamente a la
SMV y siempre que la SMV considere que la valoracion de la cuota de participacién cumple con los requisitos
fijados en el Texto Unico y sus Acuerdos.

5. Enlos casos en que hayan ofrecido la recompra de sus cuotas a sus inversionistas, de acuerdo con las reglas
y en los casos que fije el Prospecto.

Solo se hara recompra de acciones de la Clase B, a requerimiento de la Junta Directiva de la Sociedad de Inversién,
enmarcados dentro de las regulaciones y siguiendo las siguientes reglas, las cuales han sido aprobadas por la Junta
Directiva de la Sociedad de Inversién, de la siguiente manera:

1. Frecuencia: Se realizard la recompra de acciones de la Clase B con una frecuencia trimestral el primer dia
habil de los meses de febrero, mayo, agosto, y noviembre de cada afio (la "Fecha de Recompra"). Esta
frecuencia, o su suspensién temporal o definitiva, puede ser cambiada segtin lo estime conveniente la Junta
Directiva.

2. Recepcion de solicitudes: Los tenedores de acciones Clase B interesados en vender sus cuotas de

participacién deben hacerlo instruyendo a su Casa de Valores, quien a través de su Puesto de Bolsa instruird

al Administrador la cantidad de acciones que pretende sean recompradas. Esta solicitud debe ser hecha con,
al menos, treinta (30) dias habiles de antelacion a la Fecha de Recompra.

Ejecucion y Liquidacién: La ejecucion se hara por medio de la BVP utilizando el VNA del dia habil anterior

a la Fecha de Recompra como precio de la transaccion, menos la comisién de recompra correspondiente, si

la hubiese. La liquidacién de la transaccién se dard en la Central de Valores segin sus procedimientos

regulares de liquidacién. Las acciones recompradas podran ser ofrecidas en venta posteriormente en mercado

primario, siguiendo las politicas y procedimientos para la venta de Acciones Clase B.

4. Para el pago de las recompras autorizadas, la Sociedad de Inversién podra utilizar el dinero a la vista no
invertido, el producto de financiamientos bancarios o venta de activos de la Sociedad de Inversion.

L

O. Gastos de Organizacidn, Gastos Generales, Comisiones de Compra y Venta:

Todos los gastos relacionados con la creacion, incorporacién, registro y listado de la Sociedad de Inversién serdn
asumidos por el capital pagado de la sociedad, Dichos gastos ascienden a la suma aproximada de Setenta y Cinco Mil
délares (US$75,000.00).

1. Gastos de Organizacion: Los servicios de organizacion y gastos asociados con la organizacién de la Sociedad de
Inversion, incluyendo los gastos de incorporacién de la sociedad, servicios profesionales y gastos asociados con la
preparacién de los documentos corporativos y contratos basicos, sern pagados por el Accionista de las Acciones
Clase A, hasta por un monto de $35,000.00. Asi mismo, los gastos relacionados al registro de la Sociedad ante la
SMV. Se espera que los gastos de organizacion, autorizacién y registro de la Sociedad de Inversién no excedan los
US$ 10,000.00.

2. Gastos Generales de la Sociedad de Inversion: La Sociedad de Inversién asumira los gastos y costos que genere
una vez transcurrida la fase de organizacion. Estos gastos incluyen: gastos legales; gastos de auditoria; honorarios
profesionales de asesores externos; comisiones y cargos por corretaje de valores; intereses cargados por
endeudamiento; impuestos o cargos gubernamentales imputables a la Sociedad de Inversién; costos de impresién y
distribucion del Prospecto Informativo y de los reportes e informes a los accionistas; costo de supervisién, segin|
determine la Superintendencia de Mercado de Valores; y costos de negociacién y listado en la Bolsa de Valorésde
Panam4, S.A. y en la Central Latinoamericana de Valores, S.A., entre otros.

Los costos y gastos en que se prevé incurrird la Sociedad de Inversién son:

1. Gastos Legales
2. Tarifa de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Listado en la Bolsa de Valores de Panama.

Comision de negociacién en mercado Primario en la Bolsa de Valores de Panama.
Gastos de Auditoria.

Asesoria de Inversién

Dietas de la Junta Directiva

Gastos administrativos

N

3. Comisiones de Compra y Venta: Cuando las cuotas de participacién Clase B de la Sociedad de Inversién sean
ofrecidas en mercado primario, los inversionistas estaran sujetos al pago de las siguientes comisiones:

Comisiéon de Comercializacion: Hasta (2%) del monto invertido

Comision de Administracién Hasta (2%) anual sobre el total de activos
Comision de Custodia Hasta (0.25%) anual sobre el total de activos
Comisién por Agencia de Pago Hasta (0.25%) anual sobre el total de activos

Este cargo podra variar al alza o baja o bien ser eliminado conforme a la decisién de la Junta Directiva de la Sociedad
de Inversion. Cuando las cuotas de participacién Clase B de la Sociedad de Inversién sean ofrecidas en mercado
secundario, se cobraran las comisiones segtn la tabla de tarifa de la Casa de Valores donde se ejecute la transaccion.

P. Mercado

Las Acciones Clase B seran listadas en la Bolsa de Valores de Panama.

Q. Notificaciones

Cualquier notificaciéon o comunicacién a la Sociedad de Inversion, a la Junta Directiva o a su Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones, debera ser dirigida por escrito y entregada personalmente en las oficinas principales,
en las direcciones detalladas a continuacion:

METRO STRATEGIC INCOME FUND, INC.

Calle Isaac Hanono Missri, Torre Metro Bank, Punta Pacifica, Ciudad de Panama Apartado Postal 0816-02041
Panam4, Republica de Panama

Atencién: Emanuel Bosquez

Emanuel.bosquez@metrobanksa.com

Cualquier notificacién o comunicacién a la Sociedad de Inversion, a la Junta Directiva o a su Ejecutivo Principal de

Administrador de Inversiones sera efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta
seccion.

La Sociedad de Inversién, la Junta Directiva o el Ejecutivo Principal podré variar la direccién antes indicada o realizar
cualquier notificacién o comunicacion con caracter general respecto a la presente oferta, mediante dos publicaciones
en dos periédicos de circulacion en la Republica de Panamé o mediante publicacién en el sitio web de la Sociedad de
Inversion, respectivamente. Las notificaciones por periédico serdn efectivas a partir de la fecha de la segunda
publicacion. Las notificaciones por medio del sitio web serdn efectivas una vez la notificacién es publicada en el sitio
web, y se considerara recibida a partir de su publicacién. La Sociedad de Inversi6n, la Junta Directiva o el Ejecutivo
Principal, podrén realizar cualquier notificacion o comunicacién con caracter particular a cualquier tenedor registrado

mediante entrega personal de la misma en el domicilio del tenedor registrado o mediante envio por fax o correo
electrénico.

Las notificaciones entregadas personalmente seran efectivas a partir de la fecha del acuse de recibo.

Las notificaciones enviadas por fax serdn efectivas a partir de la fecha que conste en la constancia de envio que £xpida

la maquina de fax, siempre que el mismo haya sido enviado al nimero de fax del tenedor registrado que cons;é en los
archivos de Sociedad de Inversién. '
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Las notificaciones enviadas por correo electrénico serdn efectivas a partir de la fecha que conste en Ia impresién del
correo electronico, siempre que el mismo haya sido enviado a la direccién electrénica del tenedor registrado que conste
en los archivos de la Sociedad de Inversion.

IV. LA ADMINISTRACION

A. Descripcidn
Siendo una sociedad de inversién autoadministrada, el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones tendra

todas las atribuciones y responsabilidades que le otorgue la ley vigente en la Republica de Panama y este Prospecto
en cumplimiento de las politicas y objetivos de inversién.

B. La Funcion de la Administracion

El objeto principal de las funciones de Administracién es realizar todas las tareas administrativas, financieras y de
inversién de la Sociedad de Inversion, incluyendo, entre otras, las siguientes:

1. Estructuracion, creacion y manejo continiio de la cartera de la Sociedad de Inversién:

2. Ejercicio de todos los derechos inherentes a los valores que componen la cartera de la Sociedad de Inversion, en
beneficio exclusivo de los tenedores registrados de Acciones Clase B;

3. Determinacién y divulgacién del Valor Neto por Accién;
4. Emision, en unién del Custodio, de los certificados representativos de las Acciones Clase B:
3. Reembolso del valor de las Acciones Clase B, sefialando dicho valor al Custodio;

6. Seleccion de los valores que deben conformar la cartera de la Sociedad de Inversién de acuerdo con el presente
Prospecto y ordenar la compra y venta de dichos valores:;

7. Suministro de informacién veraz, suficiente y oportuna sobre las caracteristicas de la Sociedad de Inversién bajo
su administracién;

8. Manejo, gestion y supervision de la contabilidad:

9. Coordinacion de los servicios legales, de auditoria, de custodia y demas servicios relacionados con la Sociedad
de Inversion;

10. Elaboracién y distribucién de informes y reportes a los tenedores registrados, al pablico en general y a la
Superintendencia de Mercado de Valores;

11. Representacion de la Sociedad de Inversion ante las compaiiias donde la misma invierta; y,
12.  Cualesquiera otros servicios complementarios o accesorios a las funciones antes descritas

La propia Sociedad de Inversién estard encargado de la ejecucién de funciones administrativas (back office)
incluyendo, pero sin limitar: relaciones con los inversionistas; envio de estados de cuenta a todos los tenedores que
tengan acciones individuales; atencién del inversionista; manejo de las relaciones juridicas de la Sociedad de Inversién
con sus distintos proveedores de servicios y contabilidad interna entre otros.

No obstante lo anterior, la Sociedad de Inversién se reserva el derecho de, cuando la Junta Directiva lo estim
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conveniente, y a su entera discrecion, tercerizar los servicios administrativos antes mencionados.

C. Comisiones pagaderas al Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones

Como contraprestacion por los servicios prestados, el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones percibira
una Dieta de hasta 2% anual sobre ¢l Valor Neto de los Activos.

D. Obligaciones y Estindar de Responsabilidad del Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones tendra la obligacion de administrar, manejar, invertir, y en
general, desempefiar sus obligaciones con sujecién a los términos del Reglamento de Administracién de la Junta
Directiva, a las normas y acuerdos reglamentarios que de tiempo en tiempo expida la Superintendencia de Mercado
de Valores, y a los objetivos y politicas de inversién establecidos por la Sociedad de Inversién.

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones debera emplear en el desempefio de sus obligaciones aquella
diligencia y cuidado que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, y ser4 responsable ante la
Sociedad de Inversion y los tenedores registrados de las Acciones Clase B en caso de no observar dicha diligencia o
dicho cuidado. Es entendido que el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones debera ejecutar las
operaciones sobre instrumentos financieros derivados con la mayor diligencia y cuidado que emplearia en el manejo
de sus propios negocios. Al realizar operaciones con instrumentos financieros derivados, la Junta Directiva debera
constatar que dichas operaciones son apropiadas a los objetivos de la Sociedad de Inversién y que dispone de los

medios y experiencia necesarios para llevar a cabo tal actividad y para valorar adecuadamente los riesgos en que esta
incurriendo.

En particular, deberd cumplir con los siguientes requisitos:

1. Contar con probada experiencia en la materia o contratar los servicios de asesores independientes que
gocen de aquélla o contratar los servicios de entidades proveedoras de precios que se encuentren
debidamente registradas ante la SMV;

2. Tener un conocimiento profesional cualificado;

3. Elaborar un plan de inversién y reunir la informacién necesaria para tomar en todo momento las decisiones
de inversién de forma consistente y sdlidamente razonada;

4. Constatar la coherencia de las operaciones con la politica de inversiones informada a los accionistas de la

Sociedad de Inversién; y

5. Llevar a cabo un seguimiento permanente de las obligaciones resultantes de las operaciones sobre
instrumentos financieros derivados y mantener a disposicién de la Superintendencia de Mercado de Valores
un estado de posiciones actualizado y evaluara los niveles de obligaciones y riesgos potenciales que derivan

de aquéllas en relacion con los riesgos generales de la cartera de la Sociedad de Inversién que inviertan en
este tipo de instrumentos.

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones deberé actuar en el interés de los tenedores registrados y de
los patrimonios que administre, siendo responsable de todos los dafios y perjuicios que les causaren por negligencia
grave ¢l incumplimiento de sus obligaciones.

Sin perjuicio de las obligaciones del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, la Junta Directiva podra
crear comités de trabajo Y apoyo en adicién al Comité de Inversion de que trata el literal (e). Estos comités,

conjunto con otros profesionales expertos en las areas de qué trata el respectivo comité.

E. Comité de Inversiones
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La Sociedad establecera un Comité de Inversiones, el cual estara conformado por un minimo de dos (2) miembros
titulares de la Junta Directiva. Todos los miembros del comité tendran derecho a voto, quienes estableceran los

parametros de inversion por los cuales se deberd regir la administracién de la Sociedad de Inversién y someter dichos
parametros a la Junta Directiva para su ratificacién.

El Comité de Inversiones estara siempre sujeto a las directrices establecidas por la Junta Directiva, el mismo estara
encargado de analizar la toma de las decisiones de compra y venta de las inversiones de la Sociedad de Inversion a fin
de presentarlos a la Junta Directiva de la Sociedad de Inversion para su correspondiente ratificacion.

El comité de inversiones y la Junta Directiva se podran reunir de manera separada, sin perjuicio de hacerlo de forma
conjunta cuando las circunstancias lo ameriten.

La remuneracion de los directores independientes y miembros externos del comité podra ser diferente de la
remuneracion percibida por los no independientes.

V. CASA DE VALORES

Metro Asset Management, S.A. es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Panami e inscrita en la
ficha 484244, documento 766912 de la Seccién Mercantil del Registro Piblico de Panama.

La Casa de Valores Metro Asset Management, S.A. actuara como asesor de inversiones, agente de venta y colocacién
exclusivo de las Acciones de la Sociedad de Inversién en el mercado primario, a través de su puesto de Bolsa en la
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Metro Asset Management, S.A., en su condicién de agente colocador de las Acciones de la Sociedad de Inversion,
prestara los siguientes servicios:

a) realizar las ofertas de las Acciones de la Sociedad de Inversién por intermedio de la Bolsa de Valores de
Panama, de acuerdo a las normas y reglas establecidas por la Bolsa de Valores de Panama. La oferta de las
Acciones se hara en la medida que la Sociedad de Inversién vaya emitiendo las Acciones v al cien por ciento
(100%) de su valor nominal, a menos que la Sociedad de Inversi6n autorice expresamente su venta por un
valor mayor o menor del valor nominal.

b) poner a disposicion de la Casa de Valores, corredores, asesores de inversiones y publico en general, el
Prospecto Informativo y cualesquiera modificaciones o adendas al mismo; Y

¢) recibir el producto neto de la venta de las Acciones y depositar, transferir o acreditar dichos fondos en aquella

cuenta bancaria que designe la Sociedad de Inversién en un plazo no mayor de tres (3) dias habiles a partir
de su recibo.

d) fungir como asesora de inversiones de la Sociedad de Inversién.

VL AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

La Sociedad de Inversion ha contratado los servicios de METRO ASSET MANAGEMENT, S.A. en calidad de Agente

de Pago, Registro y Transferencia a favor de este, designacién que conlleva el ejercicio de las si guientes funciones a
favor de la Sociedad de Inversidn:

1. Previa instruccion de la Sociedad de Inversién, bien sea de manera directa o a través de sus manda_iites oN ¢
apoderados debidamente constituidos, proceder con la emision del titulo contentivo de las Cuotas de
Participacién o Acciones Comunes a favor de los que, entonces, serén los tenedores registrados| de las

mismas. \/K :
-
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Percibir el importe correspondiente al precio de adquisicion de las Cuotas de Participacion, el cual podra ser
el “valor neto por cuota de participacién™ o “valor de mercado”, monto que corresponderd a la cartera de
inversion de la Sociedad de Inversién, segin la Cuota de Participacién que haya sido efectivamente colocada.

Actuar como agente de pago de los dividendos de las Cuotas de Participacién, en el evento que la Junta
Directiva de la Sociedad de Inversién resuelva declarar dividendos de su cartera de inversion, y el pago del
mismo a los tenedores registrados segun su tenencia.

Previa autorizacién de la Junta Directiva de la Sociedad de Inversidn, satisfacer por cuenta de éste

las redenciones de las Cuotas de Participacién, cuyo importe neto adeudara en la cuenta de la Sociedad de
Inversién.

Llevar y mantener al dia, un registro (denominado el “Registro™) de las personas en cuyo favor se hubiesen
emitido las Cuotas de Participacion, a saber de los inversionistas que adquieran las Cuotas de Participacion
de la Sociedad de Inversién, en el que se anotar lo siguiente:

a. Elnfimero de Cuotas de Participacién de que sea titular cada Tenedor Registrado;

b. Elnombre y direccién del Tenedor Registrado de cada uno de las Cuotas de Participacion emitidas y en
circulacion, asi como también de sus respectivos cesionarios. Cuando se trate de personas juridicas, se
requerird el nombre y cédula de al menos dos (2) personas, a través de las cuales se hardn las
comunicaciones;

¢. Laforma de pago aceptada por cada Tenedor Registrado:

d. Los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre las Cuotas de
Participacién, de ser asi permitido;

e. Elnombre del apoderado, mandatario o representante de/los Tenedores Registrados o de la persona que
haya adquirido Poder de Direccion, de acuerdo al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores; y

f. Cualquier otra informacién que el Agente de Pago, Registro y Transferencia considere conveniente.

Remitir a la Sociedad de Inversién, cuando asi lo solicite, un listado con los nombres de ios Tenedores
Registrados de las Cuotas de Participacion, asi como el monto invertido en las mismas.

Expedir, a solicitud de la Sociedad de Inversién, las certificaciones que éste solicite en relacién con los
nombres de los tenedores registrados de sus Acciones Comunes o Cuotas de Participacion.

Expedir, previa solicitud de los tenedores registrados, certificaciones haciendo constar los derechos que
aquellos posean sobre las Acciones Comunes o Cuotas de Participacion de la Sociedad de Inversion.

Recibir de la Sociedad de Inversidn, y transmitir a los tenedores registrados, aquellas comunicaciones que la
Sociedad de Inversion quiera enviar a los tenedores registrados y viceversa.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd mantener un (1) Registro para cada clase de Acciones, a saber las
Acciones Gerenciales y las Acciones Comunes de la Clase B, y en cada uno de ellos debera contener, como minimo,
la siguiente informacién:

= Para cada Cuota de Participacion emitida y en circulacién: Numero, Fecha de Expedicién y monto.
= Para cada Cuota de Participacion cancelada: nimero, fecha de cancelacién y monto.
= Nombre y domicilio del Tenedor Registrado de cada Cuota de Participacién.
+ Instrucciones de pago para cada Cuota de Participacion.
Cualquiera otra informacién que el Agente considere conveniente.

Este Registro estara abierto a la inspeccién de los directores y ejecutivos autorizados de la Sociedad de Inversion. Las

Acciones Comunes que hubiesen sido pagadas, los que hubiesen sido traspasadas a un nuevo Tenedor Regis
los que hubiesen sido reemplazadas por motivo de canje, mutilacién, pérdida, destruccién, hurto o robo serdn anulado!
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Todo pago a capital o dividendos bajo las Acciones Comunes Clase B se har4 al Tenedor Registrado de las mismas.




No sera responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia el efectuar el pago dentro del tiempo establecido
en el Prospecto Informativo, si no recibe en tiempo oportuno los fondos necesarios para dichos pagos.

VII. EL CUSTODIO

A. Descripcion

La Sociedad de Inversién esta facultada para designar un Custodio que seré la entidad donde se depositarén los valores,
activos financieros y dinero en efectivo de la Sociedad de Inversién.

La Sociedad de Inversion descrita en este Prospecto han celebrado un contrato de depésito y custodia (el “Contrato de
Deposito y Custodia™) con METRO ASSET MANAGEMENT, S.A., sociedad que cuenta con Licencia de Casa de
Valores de Panama expedida por la Superintendencia de Mercado de Valores (el “Custodio™), para que actie como
custodio de los valores, activos financieros y dinero en efectivo de propiedad de cada una de las Sociedad de Inversion.

El Custodio es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica
Numero 2923 de 21 de abril de 2005 otorgada ante la Notaria Duodécima del Circuito de Panam4, inscrita en la
Seccién Mercantil al Folio Electrénico Registral No. 484244, desde el 21 de abril de 2005.

Las oficinas principales del Custodio estan actualmente ubicadas en Calle Isaac Hanono Missri, Torre MetroBank
Punta Pacifica, Ciudad de Panam4, Republica de Panama.

B. Objeto del Contrato de Custodia

El objeto principal del Contrato de Custodia es establecer los términos y condiciones bajo los cuales el Custodio
prestard los servicios de custodia de los valores, activos financieros y dinero en efectivo de la Sociedad de Inversion.
Son funciones del Custodio de conformidad con el Contrato de Custodia, sea directamente o a través de subcustodios
autorizados, las siguientes:

1. Completar las suscripciones de las Acciones Clase B, cobrando el importe correspondiente. cuyo neto abonara a
la Sociedad de Inversion;

2. Completar, por cuenta de la Sociedad de Inversion, las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los

dividendos devengados por los mismos;

Recibir los valores y constituirlos en depdsito, garantizando su custodia y expidiendo el correspondiente resguardo

justificativo;

Recibir y custodiar los activos liquidos de la Sociedad de Inversidn; y,

Cualesquiera otros servicios complementarios o accesorios a las funciones antes descritas. El Custodio podra

designar sub-custodios dentro y fuera de la Republica de Panam4, para la custodia de parte o de la totalidad de

los valores cuya custodia tenga encomendada. No obstante, el Custodio serd responsable de la custodia de los

valores, sin que esta responsabilidad se vea afectada por la designacion de tales subcustodios. El Custodio debera

someterse anualmente a auditorias, arqueos e inspecciones de sus auditores externos, con el objeto de que se

verifique la existencia y el estado de los activos bajo su custodia.

Lsd
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C. Comisiones Pagaderas al Custodio

Como contraprestacion por los servicios prestados, el Custodio percibird honorarios de 0.25% sobre el Valor Neto
total de todos los activos bajo custodia, pagadero trimestralmente.

D. Obligaciones y Estdndar de Responsabilidad del Custodio

El Custodio debera desempefiar sus obligaciones con sujecion a los términos del Contrato de Custodia y a las n'lorm
y acuerdos reglamentarios que de tiempo en tiempo expida la Superintendencia de Mercado de Valores. El Custodio
deberd emplear en el desempefio de sus obligaciones aquella diligencia y cuidado que los hombres emple
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ordinariamente en sus propios negocios, y sera responsable ante la Sociedad de Inversion v los tenedores registrados
de las Acciones Clase B en caso de no observar dicha diligencia o dicho cuidado.

El Custodio garantizard que la propiedad, el pleno dominio y libre disposicién de los activos pertenecen en todo
momento a la Sociedad de Inversion, manteniendo los activos de cada Sociedad de Inversién debidamente
identificados y segregados de sus propios activos, y tomando las medidas para que dichos activos no puedan ser
secuestrados, embargados, sujetos a acciones de acreedores del Custodio, ni afectados por la insolvencia, el concurso
de acreedores, la quiebra o la liquidacién de éste. El Custodio deberd actuar en el interés de los tenedores registrados
y de los activos que custodie, siendo responsable de todos los dafios y perjuicios que les causaren por el
incumplimiento de sus obligaciones.

E. Duracién del Contrato de Depdsito y Custodia y Sustitucién del Custodio

El Contrato de Depésito y Custodia tiene una duracién 5 afios, contados a partir de la fecha de su firma, renovable
automaticamente por periodos sucesivos de 5 afios cada uno. salvo que cualquiera de las partes, con por lo menos
treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del periodo original o de una de sus prérrogas, segiin se
trate, le comunique a las otras partes por escrito su intencién de que no se produzea la prorroga correspondiente en lo
que respecta a su participacion en el contrato. Sin perjuicio de lo expresado en el parrafo anterior, queda convenido
que cualquiera de las partes podra dar por terminada su participacién en el Contrato de Depésito y Custodia en

cualquier momento, previo aviso escrito a s otras partes con por lo menos noventa (90) dias de anticipacion a la fecha
efectiva de terminacion.

Es entendido que la terminaci6n de la relacion contractual entre el Custodio y la Sociedad de Inversién no afectard la
existencia y vigencia del Contrato de Depésito y Custodia, ni la relacién contractual entre el Custodio y la Sociedad
de Inversién, las cuales continuaran en pleno vigor y efecto.

La terminacion del Contrato de Depésito y Custodia y la subsiguiente sustitucién del Custodio queda sujeta a las
siguientes reglas:

1. Antes de que la terminacién se haga efectiva, la Sociedad de Inversién deberd comunicar por escrito a la
Superintendencia de Mercado de Valores la terminacién del Contrato de Depésito y Custodia y la sustitucién del
Custodio. La comunicacién debera estar acompaiiada de un escrito del nuevo custodio, en el que se declara que esta
dispuesto a aceptar tales funciones, y de un escrito del Custodio en el cual acepte a sustitucion.

2. El Custodio no podra en ninglin caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas funciones, hasta
tanto la nueva entidad que le sustituya asuma sus funciones.

4. En caso de que se requiera una modificacién al Contrato de Contrato de Depésito y Custodia por la extincién o
cese por cualquier causa de los servicios del Custodio, se debera presentar a la Superintendencia de Mercado de
Valores evidencia de la comunicacién remitida a los tenedores registrados de la Sociedad de Inversién por la cual se
les informa de la modificacion propuesta y de su derecho a solicitar el reembolso de sus participaciones sin Comisién
de Venta ni costo alguno, dentro del mes siguientes a su comunicacién.

VII.  ENTIDAD PROVEEDORA DE PRECIOS

Metro Strategic Income Fund, Inc. contraté los servicios d¢ PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS PANAMA,
S.A., una entidad proveedora de precios con registro autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucién SMV No. 33-14, a fin de que el portafolio de inversiones de la Sociedad de Inversién cuente

con los precios de mercado para todos y cada uno de los valores e instrumentos financieros en donde se realigén
inversiones.

VIII. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS ACCIONES COMUNES DE LA CLASE B DE LA
SOCIEDAD DE INVERSION
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La Junta Directiva de la Sociedad de Inversién, adopté las resoluciones y extendieron las actas necesarias para
autorizar la emision y oferta publica de 100,000,000 de Acciones Comunes de la Clase B

La “Fecha de Oferta” de las Acciones Clase B es el: 03 de junio de 2019.
Dichas Acciones clase B tienen las siguientes caracteristicas bésicas:

A. Valor Nominal y valor inicial de colocacién: Las Acciones Comunes Clase B tienen un valor nominal de un
centavo de dolar (US80.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, por accién. Las Acciones

Comunes Clase B serdn emitidas en forma nominativa y registradas con un valor inicial de colocacién de un délar
(US81.00) por accion.

B. Ausencia de Derecho a Voto: Las Acciones Clase B no tienen derecho a voto. El derecho a voto le corresponde
exclusivamente a las acciones comunes de la Clase A.

Los tenedores de las acciones Clase B s6lo tendréan derecho a voto, a razén de un voto por accion, en aquellas reuniones
de accionistas donde los siguientes asuntos sean analizados: - (i) Creacién de una nueva clase o serie de acciones
relacionada al portafolio de inversién al cual corresponde las acciones Clase B -(ii) Cambios de importancia en las
politicas de dividendos; -(iii) Cambios de importancia en los limites de endeudamiento; -(iv) Cambios de importancia
en las politicas de redencién o recompra de las acciones Clase B; -(v) Cambios de importancia en las comisiones que
son pagaderas con el portafolio de la Sociedad de Inversion y que, por ende, podrian afectar el rendimiento de la
inversion de los accionistas Clase B.

C. Derechos, privilegios y poderes: Todas las acciones de una misma clase son iguales entre si, confieren los mismos
derechos y estan sujetas a las mismas obligaciones y restricciones.

D. Emisién en forma nominativa: Todas las Acciones Comunes seran emitidas en forma nominativa.

E. No existira derecho preferente para adquisicién de acciones Clase B: La sociedad s6lo podra adquirir acciones
de la Clase B en los siguientes casos: (i) A través de una bolsa de valores o en otro mercado organizado, siempre y
cuando haya notificado a los tenedores de Ias acciones de la Clase B con un plazo de antelacién no menor de treinta
(30) dias calendario, su intencién de adquirir sus propias acciones Clase B; -(ii) Mediante una oferta de compra
notificada a todos los tenedores de las acciones Clase B en la que se les otorgue plazo razonable para ofrecer sus
acciones en venta; y - (iii) De cualquier otra forma autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la

Republica de Panama siempre y cuando las compras se lleven a cabo de manera justa v no discriminatoria entre los
tenedores de las acciones Clase B.

F. Registro de Acciones: La Sociedad de Inversion llevara un registro denominado Registro de Acciones. En este
registro se anotardn los nombres de todas las personas que sean tenedores registrados de acciones de la Sociedad de
Inversion, por orden alfabético, con indicacién del lugar de domicilio, el nimero de acciones que a cada una
corresponda, la fecha de adquisicion y la constancia de que las acciones estan totalmente pagadas v liberadas. Ademas,

en este registro se anotaréan los traspasos de las acciones. Este registro podra establecerse y administrarse de manera
electrénica.

G. Acciones Globales: Las Acciones Comunes serdn emitidas en uno o més macro titulos o titulos globales
(colectivamente, las “Acciones Globales™). Las Acciones Globales seran emitidas a nombre de Centrales de Valores,
las cuales actuaran en rol fiduciario y acreditardn en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada
una de las personas que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los Participantes). Dichas
cuentas serdn designadas inicialmente por Sociedad de Inversion o por la persona que ésta designe. La propiedad de
derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales estara limitada a Participantes o a personas qu
Participantes le reconozcan derechos bursétiles con respecto a las Acciones Globales. La propiedad de derécho
bursatiles con respecto a las Acciones Globales serd demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuad
Unicamente a través de los registros de la Central de Valores correspondiente (en relacién con los derechos de los| ¢
Participantes) y los registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los\/
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Participantes).

Mientras las Acciones Comunes estén representadas por una o més Acciones Globales, el tenedor registrado de cada
uno de dichas Acciones Globales serd considerado como el inico propietario de dichas Acciones Comunes en relacién
con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de las Acciones Comunes. Mientras una Central de
Valores sea el tenedor registrado de Acciones Globales, dicha Central de Valores serd considerada la tnica propietaria
de las Acciones Comunes representadas en dichas Acciones Globales y los propietarios de derechos bursitiles con
respecto a las Acciones Globales no tendran derecho a que porcion alguna de las Acciones Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicién, ningiin propietario de derechos bursatiles con respecto a Acciones Globales tendra derecho
a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores que sea
tenedor registrado de dichas Acciones Globales.

Todo pago bajo las Acciones Globales se hard a la respectiva Central de Valores como tenedor registrado de las
mismas. Serd responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantener los registros relacionados con,
0 los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursitiles con respecto a las Acciones Globales v
por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

La Central de Valores que sea tenedor registrado de Acciones Globales, al recibir oportunamente cualquier pago en
relacion con las mismas, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles
con respecto a las Acciones Globales de acuerdo a los registros de dicha Central de Valores, de conformidad con los
reglamentos y procedimientos de la Central de Valores respectiva.

Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditardn inmediatamente las cuentas de custodia de los

propietarios de los derechos bursétiles con respecto a las Acciones Globales en proporcion a sus respectivos derechos
bursitiles.

Los traspasos entre Participantes serén efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores tinicamente puede actuar por cuenta de sus Participantes,
quienes a su vez actlian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la capacidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Globales para dar en prenda sus derechos a personas
o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actiian en relacién con dichos derechos, podria ser afectada
por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Inicialmente, las Acciones Globales ser4n consignadas en la Central Latinoamericana de Valores,
S.A. (Latinclear). Por tanto, los tenedores registrados de las Acciones Globales estaran sujetos a las reglamentaciones
y disposiciones de Latinclear, que Sociedad de Inversion suscriba con Latinclear.

H. Acciones Individuales (Fisicas): A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales
aplicables a una Central de Valores en la cual estén consignados titulos globales requieran otra cosa, los macro titulos
consignados en una Central de Valores, tales como las Acciones Globales, pueden ser intercambiados por instrumentos
individuales (Acciones Individuales) solamente si:

(i) dicha Central de Valores o su sucesor notifica a Sociedad de Inversién que no quiere continuar como depositario
de las Acciones Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores, y un sucesor no es nombrado dentro de
los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que Sociedad de Inversién haya recibido aviso en ese sentido, o

(ii) un Participante solicita por escrito a la Central de Valores la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma
de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones
de los respectivos titulos. En dichos casos, Sociedad de Inversién haré sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con
cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén consignadas Acciones Globales para intercambiar las Accién
Globales por Acciones Individuales y emitird y entregara Acciones Individuales a los propietarios de derecho!
bursdtiles con respecto de las Acciones Globales y causara la emisidn y entrega a Sociedad de Inversién de suﬁcientei
Acciones Individuales para que éste los autentique y entregue a los propietarios de derechos bursétiles con respecto a
las Acciones Globales. En adicién, cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a las Acciones Globales
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podra solicitar la conversion de dichos derechos bursétiles en Acciones Individuales mediante solicitud escrita dirigida
a la Central de Valores, enviada a través de un Participante, en la que estén consignadas las Acciones Globales de
acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, con copia a la Sociedad de Inversién. En todos los casos, Acciones
Individuales entregadas a cambio de Acciones Globales o derechos bursatiles con respecto de las Acciones Globales
serdn registradas en los nombres y emitidas en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva
Central de Valores. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursitiles que solicita la emisién de Acciones
Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente Sociedad de Inversién en relacién
con la emision de dichas Acciones Individuales. Salvo que medie orden judicial al respecto, la Junta Directiva podra
sin responsabilidad alguna reconocer al tenedor registrado de una Accién Individual como el tnico, legitimo y absoluto
propietario, duefio y titular de dicha Accién Comiin para efectuar pagos al mismo, recibir instrucciones y cualesquiera
otros propésitos, o que la Sociedad de Inversién haya recibido cualquier notificacién o comunicacién en contrario

referente a la propiedad, dominio o titularidad de la misma referente a su previo hurto, robo, mutilacién, destruccién
o pérdida.

L Traspasos de Acciones: Las Acciones Individuales son solamente transferibles en el Registro. La Sociedad de
Inversién procederé a hacer el registro del traspaso de Acciones Individuales en el Registro de Acciones, una vez se
le presente una carta de traspaso firmada por el tenedor registrado de las Acciones Individuales o por su apoderado,
debidamente autorizado al efecto por un poder de representacién otorgado por escrito y presentado al Secretario de la
Sociedad de Inversién correspondiente. Ningin traspaso de Acciones Individuales obligara a la sociedad sino desde
su inscripcidn en el Registro de Acciones.

J. Presentacién de Certificados para su cambio: Los tenedores registrados de Acciones Individuales deberan
presentarlas a la Sociedad de Inversién cuando la Junta Directiva determine el cambio por certificados nuevos.

K. Reposicién de Certificados: Cuando las Acciones Individuales se inutilicen, deterioren o mutilen, los respectivos
propietarios solicitaran por escrito a la Junta Directiva la expedicién de nuevos certificados, dando cuenta de ello en

el acta de la respectiva sesién. Es entendido que los certificados inutilizados, deteriorados o mutilados seran entregados
a la Sociedad de Inversidn.

L. Anulacién de Certificados: Para la reposicién de Acciones Individuales que hayan sido hurtadas o que se hayan
perdido o destruido se seguird el respectivo procedimiento judicial. Sin embargo, la Junta Directiva podré reponer al
interesado su certificado, sin necesidad del susodicho procedimiento judicial, cuando la Junta Directiva considere que,
a su juicio, es totalmente cierto que ha ocurrido tal destruccion, hurto o pérdida. Al reponer un certificado sin que se
haya recurrido al procedimiento judicial, la Junta Directiva podré exigir al interesado una fianza, por el lapso que ella
estime conveniente, para garantizar que otra persona no se presentara con el certificado que se supone destruido,
perdido o hurtado, y para responder a la sociedad de cualquier reclamacién o perjuicio que pudiera ocasionarle la
expedicion del nuevo certificado.

M. Acciones dadas en prenda. Pago de dividendos y derechos de voto: Cuando las acciones hayan sido dadas en
prenda, los dividendos se pagaran al tenedor registrado de dichas acciones, salvo estipulacién expresa en contrario
que conste en la comunicacién respectiva. El derecho de asistir y votar en las reuniones de la Junta General de
Accionistas (cuando se trate de acciones con derechos a voto) correspondera siempre al tenedor registrado de las
acciones. Las Acciones Comunes Clase A no podrén ser dadas en prenda o para garantizar compromisos de tal
accionista, salvo previa autorizacién de la Junta Directiva.

N.  Acciones Fraccionadas: La sociedad no podra emitir acciones en forma fraccionada. En casos de multiplicidad
de tenedores registrados, el tenedor registrado tendra derecho a percibir la fraccién proporcional correspondiente a los
beneficios econémicos inherentes a tal accién. Para los afectos del voto de las acciones comunes de la Clase A, sélo
se reconocera un solo representante por cada accién.

O. Emisién, registro y traspaso de Acciones por medios electrénicos: No obstante lo antes mencionado,
entendido que la Sociedad de Inversién podrd adoptar o utilizar un sistema electrénico para la emision, registro
traspaso de Acciones Clase B, hasta el grado permitido por la ley aplicable y sujeto a los requisitos legales aplicable




IX. UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los montos netos obtenidos por la Sociedad de Inversién producto de la venta y emision de Acciones Clase B seran

utilizados para invertir en titulos valores y hacer otras inversiones con la intencién de lograr los objetivos de inversién
de la Sociedad de Inversion.

X. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

Las Acciones Clase B serdn colocadas en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Para
efectos de la colocacion de las Acciones Clase B a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., la Sociedad de
Inversion ha contratado los servicios de METRO ASSET MANAGEMENT, S.A, empresa con licencia de Casa de
Valores y propietaria de un Puesto de Bolsa debidamente registrado en la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., miembro
de LatinClear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia de Mercado
de Valores de la Republica de Panamé, para llevar a cabo la negociacién de las Acciones Clase B a través de la Bolsa
de Valores de Panama, S.A.

La Sociedad de Inversién pagara por la distribucién de las Acciones Clase B, una comisién de hasta 2% sobre el valor
negociado de las Acciones Clase B vendidas. Las comisiones que se generen por la negociacién de las Acciones
Comunes se pagaréan en efectivo y contra venta neta liquidada.

La sociedad, a través de la Junta Directiva, podré contratar otros puestos de bolsa o casa de valores para realizar la
distribucién de las cuotas de participacion.

La Sociedad de Inversion se reserva el derecho de aumentar o reducir el monto de la comisién a pagar por la
distribucién de los valores. Sera responsabilidad de la Sociedad de Inversién pagar las tarifas y comisiones cobradas
tanto por la Superintendencia de Mercado de Valores como por la Bolsa de Valores de Panamé, S.A. referentes al
registro, supervision y negociacién de la presente emision. A su vez, todos los demas gastos relativos a la presente
emision seran responsabilidad de la Sociedad de Inversién. Las Acciones Clase B de la presente oferta no estardn
suscritas por terceras instituciones o inversionistas.

De igual manera, ninguna porcién de la oferta ha sido reservada para ser suscrita por accionistas mayoritarios,
directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados, sociedades afiliadas o controladores de la Sociedad
de Inversion; ni para ser utilizada como instrumento de pago en relacién con la adquisicién de activos, la amortizacién
de deuda o el pago de servicios, entre otros; ni con respecto de ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada,
o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No obstante, parte de los valores
que integran la presente oferta podrén ser adquiridos en el mercado primario o posteriormente en cualquier momento,
en el mercado secundario por la propia Sociedad de Inversién.

Inicialmente, las Acciones Comunes seran ofrecidas dentro de la Repiiblica de Panamé4. La Oferta no mantiene
limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia que puedan menoscabar la
liquidez de los valores. La oferta piiblica de las Acciones Clase B fue registrada en la Superintendencia de Mercado
de Valores de la Reptiblica de Panamad v su venta ha sido autorizada mediante Resolucién No. SMV-180-19 de 08 de
mayo de 2019. Esta autorizacién no implica que la Superintendencia recomiende la inversién en tales valores ni
representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia de Mercado de
Valores no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada en este Prospecto Informativo o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Las Acciones Clase B han sido registradas y listadas para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panamé. $.A y
seran colocadas mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacién de estos ¥alorgs "
ha sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacion u'oplmé
alguna sobre dichos valores o sobre la Sociedad de Inversion.

XI. LITIGIOS LEGALES



A la Fecha de la Oferta, ni la Sociedad de Inversion ni la Junta Directiva mantienen o son parte en litigio o proceso
legal alguno.

XIIL. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

A la Fecha de la Oferta, ni la Sociedad de Inversién ni la Junta Directiva han sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Mercado de Valores, ni han sido objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., bolsa de valores en donde se encuentran listados sus valores.

XIIL.  ASESORES LEGALES, AUDITORES, OTROS ASESORES

A. Asesores Leoales:

La firma de abogados FABREGA MOLINO, actia como Asesora Legal de la presente oferta de Acciones Clase B.
El contacto principal es la licenciada Tatiana Abadia.

Los Asesores Legales certifican que la Sociedad de Inversidn es una sociedad organizada y existentes de conformidad
con las leyes de la Repiblica de Panama y que los actos referentes a esta oferta de Acciones Clase B han sido
debidamente aprobados por los 6rganos corporativos pertinentes de la Sociedad de Inversién y que, una vez emitidas
las Acciones Clase B, éstas constituiran titulos de propiedad validos legales y exigibles de la misma.

B. Auditores

El auditor externo de la Sociedad de Inversién es la firma KPMG.

El nombre del contacto principal es Gaston Gonzalez. Domicilio Comercial: Apartado Postal 0816- 1089, Panama,
Republica de Panamé Correo Electrénico: gastongonzalez@kpmg.com.com Teléfono: 208-0700 Fax: 215-7624

El auditor interno de la Sociedad de Inversi6n es: Ana Maria Lyne.

C. Otros Asesores

Directores o Ejecutivos:
A la fecha, ningtin director, dignatario, ejecutivo o empleado de la Sociedad de Inversion o de la Junta Directiva han

sido designados en sus cargos sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o
suplidores de la Sociedad de Inversién.

Metro Asset Management, S.A. fungird como Asesora de Inversiones de la Sociedad de Inversion , siendo ademas
propietaria del cien por ciento (100%) del capital emitido con derecho a voto.

Interés de Expertos y Asesores:

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios a la Sociedad de Inversin, es a su vez, accionista,
director o dignatario de la Sociedad de Inversién.

XIV. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
Los miembros de la Junta Directiva de la Sociedad de Inversién, participan en la Junta Directiva de METRO AS
MANAGEMENT, S.A., puesto de bolsa que realizar4 la colocacién de las Acciones Clase B, y fungira como
custodio, agente de pago, registro y transferencia.

XV. TRATAMIENTO FISCAL



Los titulares de las Acciones Comunes emitidas por la Sociedad de Inversién, gozaran de ciertos beneficios fiscales
segiin lo establecido en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por
el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de
Panamd, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario,
no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenaci6n de las Acciones
Comunes, siempre y cuando dichos valores estén registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores y la
enajenacion de los mismos se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Las Acciones Clase B de la Sociedad de Inversion se encuentran registradas en la Superintendencia de Mercado de
Valores y, en consecuencia, las ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacion de dichas Acciones

Comunes a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado estaran exentas del pago del Impuesto Sobre la
Renta, de Dividendos y Complementario.

Los dividendos distribuidos o acreditados a los tenedores registrados de Acciones Comunes causaran un impuesto de
dividendo de 10% en la medida en que dichos dividendos provengan de ingresos de fuente panamefia y no estén
exentos del impuesto de dividendos. En caso de causarse impuesto de dividendos éste seria retenido en la fuente por
la Sociedad de Inversion y no tendria que ser declarado como ingreso gravable por el tenedor registrado.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia de la Sociedad de Inversién ni de
la Junta Directiva sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas dara a la inversion en las
Acciones Clase B. Cada tenedor registrado de una Accién Comin Clase B debera independientemente cerciorarse
del trato fiscal de su inversion en las Acciones Clase B antes de invertir en las mismas.

XVI. EMISIONES EN CIRCULACION

A la Fecha de la Oferta, 1a Sociedad de Inversién no mantiene Acciones Comunes de la Clase B emitidas yen
circulacién. No obstante, se han emitido las acciones comunes de Ia Clase A.

XVIL. LEY APLICABLE

La oferta piblica de Acciones Comunes de que trata este Prospecto Informativo est4 sujeta a las leyes de la Republica

de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama relativos a
esta materia.

XVIII. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia de
Mercado de Valores, ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Plaza ubicado en calle 50, Ciudad de Panama.

Esta Oferta de Acciones Comunes ha sido registrada y listada en la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., una bolsa de valores debidamente establecida y autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores para
operar en la Repiiblica de Panama. Por tanto la informacién correspondiente podra ser libremente examinada por
cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio
Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en el sector bancario de la
Ciudad de Panamd. Ningiin corredor de valores o persona alguna esté autorizada a dar ninguna informacién o garangj
con relacion a esta oferta de Acciones Comunes que no esté especificada en este Prospecto Informativo.

La informacién contenida en este Prospecto es sélo responsabilidad de la Sociedad de Inversién y Junta Diréctiva.E}
Asesor Legal o los Auditores Externos de la Sociedad de Inversién no asumen responsabilidad alguna por el ¢ontenitio
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de este Prospecto Informativo.

No podra celebrarse convenio alguno entre los tenedores registrados de la Sociedad de Inversién que signifiquen
modificacion o alteracion de las condiciones aprobadas en este Prospecto.

XIX. REPORTES Y DOCUMENTOS

A. Reportes a los Accionistas

Previo a la Venta de Acciones Clase B:

Con anterioridad a la venta de Acciones Clase B, el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones pondra a
disposicion de cada tenedor registrado o prospecto de comprador, en sus oficinas principales o en su pagina de internet,
un ejemplar del Prospecto Informativo y del ultimo informe publicado.

Mensualmente:

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones enviara a cada tenedor registrado de acciones individuales una
confirmacién de cada transaccién de compraventa que efectiie, para los tenedores globales las transacciones serdn
confirmadas por la casa de valores (Puesto de Bolsa) a los tenedores y pondra a disposicion de todos los tenedores
registrados, un estado de cuenta mensual, que refleje como minimo:

1. Detalle de las inversiones de la Sociedad de Inversién
2. Evolucién del Valor Neto por Accién
3. Nimero de Acciones Comunes emitidas y en circulacién a la fecha del estado de cuenta.

Los Estados Financieros y Memoria Anual serdn puestos a disposicién de los tenedores registrados y enviados a la
Bolsa de Valores de Panama.

Semestralmente:

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones pondra a disposicién de los tenedores registrados, en un plazo
de dos (2) meses posteriores a la conclusién de cada semestre, los estados financieros interinos refrendados por un
Contador Publico Autorizado y un reporte de indicadores que sirva para actualizar el contenido de la Memoria Anual
de la Sociedad de Inversién, que contendré la informacion y se sujetard a los parametros minimos que dicte la
Superintendencia de Mercado de Valores.

Anualmente:
El afio fiscal de la Sociedad de Inversion termina el 31 de diciembre.

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones pondré a disposicién de los tenedores registrados, en un plazo
de tres (3) meses finalizados el periodo fiscal, los estados financieros auditados de la Sociedad de Inversion, junto con
una Memoria Anual explicativa del ejercicio. Mientras la Superintendencia de Mercado de Valores no dicte los

parametros minimos que deberan contener los reportes anuales, la Memoria Anual contendra, al menos, la siguiente
informacion:

El rendimiento histérico promedio.
El rendimiento anual a la fecha.

Detalle y valor de mercado de las inversiones de la Sociedad de Inversién por tipo de inversién, sector econémicol/
y por emisor, al principio y final del periodo. f

4. Detalle de los diferentes valores en circulacién de la propia Sociedad de Inversién, deudas y obhcracmn
contraidas y garantias dadas.

L R

36




5. Compra y venta de las inversiones efectuadas durante el periodo, incluyendo el monto.
6. Namero de los tenedores registrados por clase de valor en circulacion y su distribucién porcentual.
7. Reporte de los gastos incurridos por la Sociedad de Inversién durante el periodo. Permanentemente

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones mantendré permanentemente a disposicion de los tenedores

registrados la siguiente informacion respecto al ultimo ejercicio anual de cada Sociedad de Inversion descrita en este
Prospecto Informativo:

Valor Neto por Accién

Andlisis de las inversiones de la Sociedad de Inversién

Analisis de rendimiento de la Sociedad de Inversién

Gastos de la Sociedad de Inversion

. Cualquiera otra informacién relevante a los tenedores registrados la Sociedad de Inversién también pondran a
disposicion de los inversionistas sus estados financieros semestrales y anuales en la sede de la Sociedad de Inversién.

Los tenedores registrados podrdn solicitar que se les envie gratuitamente a su domicilio por correo regular o por correo
electrénico la informacion.

O

B. Documentos Disponibies para Inspeccidn

Una copia del Pacto Social de cada una de la Sociedad de Inversién y copia de los siguientes documentos incorporados

en este prospecto por referencia, estaran disponibles para su debida inspeccién en las oficinas principales de la
Sociedad de Inversién:

Pactos Sociales y enmiendas de la Sociedad de Inversion
Contrato de Custodia de Valores y Pacto Social del Custodio
Reglamento de Administracién de la Junta Directiva
Contrato de Corretaje de Valores

O

C. Hechos de Importancia

‘Las Sociedad de Inversion, o en su defecto, la Junta Directiva, haré pablico cualquier hecho de importancia para la
situacién o el desenvolvimiento de la Sociedad de Inversién, mediante comunicacién inmediata a la Superintendencia
de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, por un medio escrito que asegure su recepcion. Se
considerardn hechos de importancia los que determine la Superintendencia de Mercado de Valores de tiempo en
tiempo mediante acuerdo reglamentario.

XX. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacién que ampara esta oferta podra ser corregida o enmendada por la Sociedad de Inversion, sin el
consentimiento de los tenedores registrados de las Acciones Clase B, mediante acuerdo de la Junta Directiva, con el
propésito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién, para
aumentar el nimero de Acciones Clase B, aumentar el nimero de clases o series existentes de la Sociedad de Inversién.

No obstante, queda entendido que la Sociedad de Inversién deberd contar con la autorizacién previa de la
Superintendencia de Mercado de Valores para realizar cualquiera de los actos arriba mencionados. El presente
Prospecto, el pacto social de la Sociedad de Inversién y los demas documentos de la emisién podran modificarse

mediante la presentacion para su autorizacion ante la Superintendencia de Mercado de Valores de la documentacién
legal requerida para ello.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de la presente oferta debera cumplir con los reglamento

acuerdos de la Superintendencia de Mercado de Valores que se encuentren vigentes al momento de éfectuar
modificacién o reforma.

y ¢
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Toda la documentacion que ampara esta Emision podra ser corregida o enmendada por el la Sociedad de Inversién,
sin el consentimiento de los tenedores de las Acciones Clase B, con el propésito de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. La Sociedad de Inversién debera suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacién antes de su divulgacién.
Esta clase de cambios no podra en ningin caso afectar adversamente los intereses de los tenedores de las acciones del
Fondo. Copia de la documentacién que ampare cualquier correccién o enmienda serd suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores, que la mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.

El Prospecto o las reglas constitutivas del Fondo podran modificarse mediante la presentacién, para su autorizacién a
la Superintendencia del Mercado de Valores, de la documentacién precisada para ello por la Ley, cumpliendo con lo
establecido en el Articulo 24 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004.

Sin embargo, ninguno de los siguientes cambios podra entrar en vigor si antes no se ha dado a los inversionistas
notificacién de dichos cambios y oportunidad razonable para redimir sus acciones del Fondo, sin comision de salida
ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su comunicacion:

Cambios de importancia en los objetivos o politicas de inversién

Creacion de una clase o serie de acciones

Cambios de importancia en los limites de endeudamiento

Cambios de importancia en las politicas de dividendos

Cambios de importancia en las politicas de redencién o de recompra de acciones

Aumentos en las comisiones y los cargos cobrados a los inversionistas

Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por la Sociedad de Inversién a la

administradora, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente o a las otras personas que presten servicios
a la sociedad de inversion.

El Fondo debera notificar a sus inversionistas de dichas modificaciones dentro de un plazo de quince (15) dias habiles
contados a partir de que el Fondo haya adoptado el acuerdo de modificacién correspondiente y acreditarse ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la publicacién de un aviso en dos diarios de circulacién nacional
y mediante notificacion por correo a los inversionistas. En esta notificacién se establecerd el plazo para que los
inversionistas notifiquen a la Administradora su decisién de mantener su inversién en el Fondo o de redimirla.

Toda modificacion al Prospecto o a las reglas constitutivas del Fondo surtir4 efecto a partir de su registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores.

XXI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

La Sociedad de Inversién registrada podré voluntariamente acordar su liquidacion y posterior disolucién, solicitando
a la Superintendencia de Mercado de Valores la correspondiente autorizacién para ello. La Sociedad de Inversién
registrada no podra iniciar su liquidacion, mientras la Superintendencia no apruebe el cese de operaciones, en los
términos previstos en los reglamentos y acuerdos de la Superintendencia de Mercado de Valores que se encuentren
vigentes al momento de la liquidacién. La Superintendencia de Mercado de Valores autorizara la disolucion de la
Sociedad de Inversion, siempre que a su juicio la respectiva Sociedad de Inversién tenga la solvencia suficiente para
pagar a los tenedores registrados y a sus acreedores.

XXII. ADVERTENCIA

Importante - Si usted tiene alguna duda o pregunta sobre el contenido de este prospecto informativo, débe consult:
su Corredor de Valores o Asesor de Inversiones, banquero, abogado, contable u otro asesor financiero.



