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Metrobank S.A. y Subsidiarias 

RESUMEN  

 

Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody´s Local 

Panamá) afirma la categoría A.pa como Entidad a Metrobank, S.A. y 

Subsidiarias (en adelante, Metrobank o el Banco), asimismo afirma la 

calificación de BBB.pa al Programa Rotativo de Acciones Preferidas de hasta 

US$50.0 millones. Por otro lado, afirma la calificación de ML A-1-.pa al 

Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos (VCNs) de hasta 

US$50.0 millones. La perspectiva se mantiene Estable. 

Las calificaciones destacan la solidez financiera del Banco, evidenciada por su 

Índice de Adecuación de Capital (IAC). Aunque este índice experimentó una 

disminución en el primer semestre de 2024, debido al aumento en la cartera 

de préstamos, ha superado consistentemente el umbral regulatorio del 8%. 

Esta fortaleza le permite ampliar su cartera de créditos y enfrentar posibles 

choques externos desfavorables.   

En ese sentido, se destaca el crecimiento sostenido de la cartera de créditos y 

su diversificación hacia Latinoamérica y el Caribe mediante préstamos 

sindicados internacionales. Esta expansión, junto con un incremento en los 

rendimientos de las inversiones, ha impulsado significativamente los ingresos 

financieros del Banco. 

Por otro lado, se destaca positivamente el control de los niveles de morosidad, 

gracias al crecimiento y la supervisión constante de la cartera de créditos. Las 

proyecciones del Banco indican que los índices de morosidad se mantendrán 

por debajo del 2.50% al cierre del presente año. 

De igual forma, se valora que los indicadores de liquidez legal se mantienen 

por encima del promedio del sector, lo que le permite al Banco contar con una 

mayor capacidad para enfrentar retiradas inesperadas de depósitos y otras 

obligaciones a corto plazo sin comprometer su operatividad. 

A pesar de los aspectos señalados anteriormente, es importante que el Banco 

continúe mejorando sus principales indicadores financieros, específicamente 

controlando los niveles de morosidad y garantizando que las provisiones 

superen el 100% de cobertura sobre dicha cartera. De no lograrlo, el Banco se 

expone a riesgos significativos que afectarían su solvencia y liquidez, 

haciéndolo más susceptible a crisis financieras. Esta vulnerabilidad podría 

restringir su capacidad de otorgar préstamos en el futuro, lo que tendría 

consecuencias adversas en su rentabilidad y expansión a largo plazo. 
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Fortalezas crediticias 

→ Adecuados indicadores de liquidez, medidos a través del Índice de Liquidez legal y el LCR (Liquidity Coverage 

Ratio). 

→ Tendencia decreciente en la concentración de los 20 principales depositantes, que al corte de análisis representan 

16.95% de los depósitos totales. 

→ Diversificación de la estructura de fondeo, con acceso a fuentes de financiamiento externas y líneas con diversos 

bancos corresponsales de primer orden. 

→ Sinergías positivas de la Financiera Govimar en las cifras consolidadas del Banco. 

→ El 49.47% de la cartera de préstamos del Banco se encuentra respaldada con garantías reales. 

Debilidades crediticias 

→ Altos niveles de concentración por deudor, lo que podría incrementar la vulnerabilidad del Banco ante cambios 

adversos en la situación financiera de estos deudores. 

→ Descalce contractual entre activos y pasivos en los tramos de corto plazo.  

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

→ Crecimiento sostenido de la base de activos productivos hasta llegar a una escala de negocios más amplia. 

→ Mejora gradual en los indicadores de calidad de cartera que venga acompañado de una mayor cobertura de cartera 

con reservas.  

→ Reducción en el riesgo del balance a través de la reducción en los niveles de concentración por deudor y 

depositante. 

→ Mejora gradual de la calidad crediticia del Portafolio de Inversiones del Banco que se vea reflejado en un aumento 

en la participación de activos con calificación de riesgo grado de inversión.  

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Incremento en los niveles de morosidad que venga acompañado a su vez con un ajuste importante en la cobertura 

de la cartera problema con reservas.  

→ Ajuste en el Índice de Adecuación de Capital.  

→ Deterioro en los indicadores de liquidez y/o en el calce entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido a 

líneas de crédito. 

→ Deterioro en la calidad crediticia del portafolio de inversiones, dada su relevancia en la composición del activo. 

→ Surgimiento no esperado de riesgos reputacionales que afecten directa o indirectamente al Banco.  

 

Principales aspectos crediticios  

El crecimiento sostenido en las colocaciones contribuye positivamente a los indicadores de calidad de la cartera  

Los ratios de calidad de cartera han mostrado una mejora sostenida, a pesar de un aumento del 8.24% de la cartera 

morosa y vencida, lo que equivale a un aumento de US$1.8 millones. Este aumento se debe al deterioro de dos créditos 

corporativos y uno de consumo. Sin embargo, el crecimiento observado en la cartera durante el primer semestre de 2024 

ha compensado este deterioro. Como resultado, el ratio de morosidad se situó en 1.96% a junio de 2024, ubicándose por 

debajo del promedio del mercado, que es de 4.26%. 

Los niveles de cobertura (reservas específicas y dinámica) se han mantenido por encima del 100% y superan el 

promedio de la banca panameña. Esta tendencia se explica principalmente por el aumento en la reserva específica 

(+24.76%) y la reserva dinámica (+3.63%) en línea con las nuevas colocaciones de cartera. 
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El segmento corporativo continúa siendo su principal enfoque de negocio, representando el 76.22% de la cartera bruta 

(76.50% a diciembre de 2023). Lo antes mencionado, se ha visto reflejado en los niveles de concentración de los 20 

mayores grupos económicos los cuales representan el 21.82% de los préstamos brutos totales, porcentaje que si bien 

mantiene una tendencia a la baja, aún se mantiene elevados respecto a sus pares. Por otro lado, el Banco tiene un 49.47% 

de su cartera respaldada por garantías reales como hipotecas y depósitos pignorados. 

El incremento en los ingresos financieros, junto con la reducción de los gastos por provisiones, favorecen a los 

resultados del Banco 

Durante el primer semestre de 2024, el Banco incrementó su utilidad neta en un 26.47% interanual, alcanzando los 

US$11.8 millones, lo cual mejoró los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROAA) y patrimonio (ROAE). Este 

resultado se debe principalmente a un aumento del 11.23% en ingresos financieros (+US$7.0 millones) provenientes de 

inversiones y préstamos. A pesar de que los gastos financieros crecieron un 15.29% (+US$5.1 millones) debido al alza 

en depósitos a plazo fijo, lo cual elevó el costo de fondeo a 5.01%, el margen financiero bruto aumentó en US$1.9 

millones en comparación con el primer semestre de 2023. 

Además, los gastos por provisiones disminuyeron un 31.27% (US$1.7 millones) debido a mejor calidad de la cartera, lo 

que contribuyó a un aumento en el margen financiero neto al 39.22%. No obstante, los gastos generales y 

administrativos aumentaron un 10.01%, principalmente por mayores costos en salarios y honorarios. Estos incrementos 

fueron ligeramente compensados por otros ingresos, resultando en un margen operacional neto de 18.45%, comparado 

con el 17.11% de junio de 2023. 

El Banco tiene amplio acceso a fondeo de depósitos y amplios niveles de liquidez 

El Banco cumplió holgadamente con los requisitos de liquidez, registrando un 56.7% en liquidez legal y un LCR del 

595.28%, ambos significativamente por encima de lo requerido regulatoriamente. Por su parte, el portafolio de 

inversiones representó el 25.52% del balance total, disminuyendo un 5.36% en comparación con el cierre de 2023. De 

este portafolio, el 30.76% corresponde a instrumentos con grado de inversión internacional y el 50.57% no cuenta con 

calificación de riesgo, destacando que el 51% son títulos gubernamentales, principalmente de Panamá y Estados 

Unidos. 

En cuanto a la estructura de fondeo, al 30 de junio de 2024, se observó un mayor dinamismo en los depósitos a plazo y 

a la vista, con aumentos del 2.07% y 22.52% respecto a diciembre de 2023, respectivamente. Esto resultó en un 

incremento del costo de fondeo al 5.01%, desde el 4.20% registrado en diciembre de 2023. En este contexto, se anticipa 

que el Banco implementará estrategias para reflejar este aumento en las tasas activas, con el objetivo de mejorar 

optimizar el spread financiero. 

Los 20 mayores depositantes concentran el 16.95% de los depósitos, lo que puede generar presión si hay salidas 

inesperadas de fondos. La Gerencia del Banco indica que esto se encuentra mitigado por el nivel de renovación de 

depósitos a plazo (aproximadamente 85%) y la liquidez secundaria para afrontar posibles retiros imprevistos. Además, 

el Banco complementa su estructura de fondeo con la emisión de Valores Comerciales Negociables (VCN’s) y 

financiamientos externos, las cuales representan el 9.0% del balance. 

El ratio de capitalización se mantiene estable pero por debajo del promedio del Sistema Bancario.  

El índice de adecuación de capital del Banco se mantuvo estable en un 14.97%, cumpliendo con los requisitos 

regulatorios locales, aunque ligeramente por debajo del promedio del SBN, que es del 15.38%. Este nivel refleja un 

crecimiento del 3.38% en los fondos regulatorios, impulsado por los mejores resultados financieros del Banco. 

Paralelamente, los activos ponderados por riesgo experimentaron un incremento del 5.05%, debido principalmente al 

aumento de los APR por riesgo de crédito, relacionado con el crecimiento de la cartera de préstamos. 

De acuerdo con las proyecciones del Banco, se estima que el indicador se mantendrá por encima del 14% para el cierre 

del 2024. Esto permitirá al Banco fortalecer y ampliar su cartera de créditos, además de una mayor capacidad para 

gestionar posibles adversidades derivadas de choques externos. 
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Calificación de Acciones  

En cuanto a las Acciones Preferidas, la calificación considera la naturaleza no acumulativa del pago del Servicio de 

Deuda con dividendos, así como el hecho de que no cuentan con fecha de vencimiento (perpetuas), aunque el 

prospecto considera que pueden darse redenciones a partir del quinto año. 

 

Anexo  

TABLA 1 Metrobank S.A. y Subsidiarias 

 Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Colocaciones Brutas (US$ Miles) 1,215,382 1,163,506 1,146,120 1,041,020 1,043,790 

Índice de Adecuación de Capital 14.97% 15.21% 14.42% 14.93% 14.95% 

Índice de Liquidez Legal 56.77% 58.92% 57.20% 62.89% 66.80% 

Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.96% 1.89% 3.27% 1.78% 0.62% 

Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y 

Morosa 
179.69% 169.74% 103.04% 215.47% 517.35% 

ROAE (LTM)  10.07% 9.29% 5.80% 4.80% 2.38% 
*Incluye reservas específicas y dinámicas 

Fuente: Metrobank / Elaboración Moody’s Local Panamá 
 

TABLA 2 Compromiso Financiero del Programa de Valores Comerciales Negociables 

 Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Índice de Adecuación Capital Primario ≥ 8.0% 11.98% 12.12% 11.48% 13.29% 13.90% 
Fuente: Metrobank / Elaboración Moody’s Local Panamá 
 

Información Complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva 

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Metrobank S.A. y Subsidiarias 

Entidad A.pa Estable (modificada) 

A.pa 
Estable 

Programa de Valores Comerciales 

Negociables Rotativos (hasta por 

US$50.0 millones). 
 ML A-1-.pa Estable (modificada) ML 

A-1-.pa 
Estable 

Acciones Preferidas No 

Acumulativas (hasta por US$50.0 

millones) 
BBB.pa Estable (modificada) 

BBB.pa 
Estable 
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Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 

2021, 2022 y 2023, así como información financiera intermedia al 30 de junio de 2023 y 2024 de Metrobank S.A. y 

Subsidiaria. Moody´s Local Panamá comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la 

Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría 

sobre la misma. Moody’s Local Panamá no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier 

error u omisión en ella 

 

Definición de las calificaciones asignadas. 

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panamá, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa, 

para obtener más información sobre las definiciones de las calificaciones asignadas. 

Moody’s Local Panamá agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA.pa a 

CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su 

categoría de calificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 

calificación en el extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Calificación de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en 

https://www.moodyslocal.com/country/pa  

 

 

Declaración de importancia. 

La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos. 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/pa
https://www.moodyslocal.com/country/pa
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