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Panam4, 24 de mayo de 2022

Licenciado

Sr. Julio Javier Justiniani

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
E.S.D.

Estimados sefiores:

En cumplimiento con el Acuerdo 18-00 del 11 de octubre de 2000 de la Superintendencia del
Mercado de Valores, adjunto les remitimos la siguiente informacién de Metrofactoring, S.A.:

1. Informe de Actualizacion IN-T al trimestre terminado el 31 de marzo de 2022.
2. Estados Financieros Interinos al cierre del 31 de marzo de 2022.

Sin mas por el momento, se despide,

Atentamente,

O

LIC. ANGIE P. VEGA
Gerente Senior de Finanzas Corporativas

APV/
Adjunto: Lo indicado.

cc: Lic. Olga Cantillo
Gerente General Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

@ Casa Matriz, 204.9000
El Dorado, 204.8084
Zona Libre de Colbn, 447.3939
David, 777.8600 www.metrobanksa.com @ I'i Fundado en 1991



REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

FORMULARIO IN-T
AL TRIMESTRE DEL 31 DE MARZO DE 2022

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Metrofactoring, S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Valores Comerciales Negociables Rotativos

RESOLUCION: SMV-14-22 de 18 de enero de 2022

NUMEROS DE TELEFONO: 204-9000

FAX: 204-9001

DIRECCION DEL EMISOR: Torre Metrobank- Punta Pacifica, 4to. Piso,
Calle Isaac Hanono Missri.

PERSONA DE CONTACTO: Angie Vega

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO: angie.vega@metrobanksa.com

Presentamos el informe en cumplimiento con el Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000
de la SMV, la informacion financiera esta preparada de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo
No.2-00 de 28 de febrero de 2000, Acuerdo No. 8-00 de 22 de mayo de 2000 y modificado por
Acuerdo 7-2002 de 14 de octubre de 2002.




| PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Metrofactoring, S.A. (“El Emisor”) opera en la Republica de Panama como empresa de factoring,
con Aviso de Operacion emitido por la Direccion General de Comercio Interior del Ministerio de
Comercio e Industrias de la Republica de Panama, el cual le permite efectuar, indistintamente,
el negocio de compra y venta de facturas o “factoring” en Panama o en el exterior. El Emisor es
una Subsidiaria 100% propiedad de Metrobank, S.A. (El Banco). El Emisor no cuenta con
Subsidiarias.

A. Liquidez

Las razones de liquidez al 31 de marzo de 2022 y por los ultimos cuatro trimestres del Banco se
detallan a continuacion:

INDICADORES DE LIQUIDEZ 31-mar-22 31-dic-21 30-sep-21 30-jun-21 31-mar-21
Activos liquidos /Total de obligaciones 2.21% 1.68% 0.00% 13.19% 7.54%
Activos liquidos/Total de activos 1.96% 1.44% 0.00% 11.74% 6.79%
Factoraje por cobrar, a costo 94.71% 97.41% 97.06% 86.30% 92.30%
amortizado/Total de activos

El Emisor mantiene activos liquidos al 31 de marzo de 2022 por un total de US$586.6 mil
compuestos por: efectivo, y depésitos en bancos, representando un 2.0% del total de activos. El
principal activo productivo del Emisor es la cartera de factorajes por cobrar, la cual representa
un 94.7% del total de activos.

El riesgo de liquidez es monitoreado y controlado a través de los Comités de Riesgo, Comité de
Activos y Pasivos (ALCO) y la Junta Directiva del Banco. EI ALCO tiene la funcién de administrar
y dar seguimiento a los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos de
suministro de efectivo puedan ser cumplidos y monitorear los informes de liquidez asegurando
el cumplimiento de las politicas internas y regulatorias.

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, El Banco mantiene
activos liquidos tales como efectivo e inversiones con grado de inversion para los cuales existe
un mercado activo, estos activos pueden ser vendidos para cumplir con requerimientos de
liquidez. Adicional mantiene lineas de financiamiento aprobadas como parte de la estrategia del
plan de contingencia para mitigar riesgos de liquidez que se puedan presentar como parte de los
riesgos inherentes del negocio bancario.

En el trimestre terminado el 31 de marzo de 2022, el total de los valores comerciales negociables
emitidos totalizan US$26.6 millones, de los US$100.0 millones autorizados por la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama, seguin Resolucion SMV-14-2022.
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Recursos de Capital

Metrofactoring, S.A. cuenta con un patrimonio total de US$2.1 millones al 31 de marzo de 2022,
conformado por utilidades no distribuidas, capital pagado y provision dinamica, el cual reporta un
aumento de 19.5% o US$341.8 mil en comparacion al mismo periodo del afo anterior (31-mar-
21).

El Emisor mantiene una relacion del patrimonio al total de activos de 7.0% al 31 de marzo de
2022, comparada con el mismo periodo del afio anterior (31-mar-21) de 6.8%. A continuacion,
se presenta la composicion del capital del trimestre actual y los ultimos cuatro trimestres:

Distribucién de Capital 31-mar-22 31-dic-21 30-sep-21 30-jun-21 31-mar-21
Acciones comunes 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000
Provision dinamica 694,290 694,250 694,290 694,290 694,2904
Utilidades no distribuidas 1,352,750 1,284,898 1,242,352 1,063,352 1,010,980
Total de patrimonio 2,097,040 2,029,188 1,986,642 1,807,642 1,755,270)
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B. Resultados de las Operaciones

A continuacion, el Estado Consolidado de Situacion Financiera del Banco al cierre del 31 de
marzo de 2022 y los cuatro trimestres previos:

METROFACTORING, S .A.
Estado Consolidado de Situacion Financiera
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2022

(Cifras en Balboas)
31-mar-22 31-dic-21 30-sep-21 30-un-21 31-mar-21

Activos
Efectivo 100 100 100 100 100
Total de depdsitos en bancos a costo amortizado 586,525 393,446 - 2,708,250 1,754,683
Total de efectivo y depdsitos en bancos 586,625 393,546 100 2,708,350 1,754,783
Factoraje por cobrar 29,282,019 27,313,595 21,744,032 20,888,810 24,905,002
Menos:

Reserva para pérdidas crediticia esperadas en factorajes 21.243 29.909 21.227 21,622 29.252

por cobrar

Comisiones no ganadas 910,860 695,087 844,674 964,335 1,033,474
Factoraje por cobrar, a costo amortizado 28,349,916 26,588,599 20,878,131 19,902,853 23,842 276
Gastos pagados por anticipado 49,778 181,415 160,548 82,681 9,170
Impuesto sobre la renta diferido 5311 7477 5,307 5,406 7,313
Otros activos 940,724 123,798 466,604 363.460 216,733
Total de otros activos 995,813 312,690 632,459 451,547 233,216
Total de activos 29,932,354 27,294,835 21,510,690 23,062,750 25,830,275

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Financiamientos recibidos a costo amortizado - 23,464,694 18,617 425 20,535,139 23,273,806
Valores comerciales negociables 26,596,367 - - - .
Total de otros pasivos 1,238,947 1,800,953 906,623 719,969 801,199
Total de pasivos 27,835,314 25,265,647 19,524,048 21,255,108 24,075,005
Patrimonio:
Acciones comunes 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000
Provisién dindmica 694,290 694,290 694,290 694,290 694,290
Utilidades no distribuidas 1,352,750 1,284,898 1,242,352 1,063,352 1,010,980
Total de patrimonio 2,097,040 2,029,188 1,986,642 1,807,642 1,755,270
Total de pasivos y patrimonio 29,932,354 27,294,835 21,510,690 23,062,750 25,830,275

El total de activos de Metrofactoring alcanzé al 31 de marzo de 2022 un total de US$29.9
millones, un aumento de US$2.6 millones en comparacion con el trimestre anterior (31-dic-21) y
un aumento de US$4.1 millones en comparacion contra el mismo periodo del afio anterior (31-
mar-21). Activos Productivos aumentaron este trimestre en US$2.0 millones, en comparacion
contra el trimestre anterior, principalmente debido al crecimiento de la cartera de factoraje por
cobrar.

Informe de actualizacion trimestral — Metrofactoring, S.A. Representante !,tw /
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A continuacion, el Estado Consolidado de Resultados del trimestre terminado el 31 de marzo de

2022 y los cuatro trimestres previos:

METROFACTORING, S.A.

Estado Consolidado de Resultados Trimestral
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2022
(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre:
Intereses y comisiones ganados sobre factorajes
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses sobre:
Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Total de gastos por intereses
Total de Ingresos por intereses y comisiones, neto

(Reversion) de provisién para pérdidas crediticias esperadas
en factorajes por cobrar

Ingreso neto por intereses y comisiones, después de
provisiones

Otros ingresos (gastos):
Otras comisiones ganadas
Otros ingresos, neto
Gastos por comisiones
Total de otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Impuestos varios
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto
Utilidad neta del Trimestre

3-mar22  31-dic-21  30-sep21  30jun21  31-mar-21
640,627 915,295 595,484 461,766 629,579
640,627 915,295 595,484 461,766 629,579
235,239 299,771 243,889 271,042 302,361
87,266 " . - -
322,505 299771 243,889 271,042 302,361
318,122 615,524 351,595 190,724 327,218
(8,667) 8,682 (3%4) (7,630) (9,885)
326,789 606,842 351,989 198,354 337,103
1,659 1,050 1,800 2,082 150
100 12,703 15,356 126 2,810
(33,226) (51) (31,298) (44) (42)
(31,467) 13,702 (14.142) 2,164 2,918
26,934 28,450 24,49 26,213 23,089
6,106 30,570 15911 1932 5,883
73,104 68,912 57,816 72,884 67,751
107,472 427,204 994 916 915
213616 555,136 99,217 101,945 97,638
81,706 65,408 236,630 98,573 242,383
(13,853) (22,862) (59,630) (24623) (60,579)
67,853 42,546 179,000 73,950 181,804

Metrofactoring, S.A. obtuvo una utilidad neta en el trimestre terminado el 31 de marzo de 2022
de US$67.9 mil, US$25.3 mil por arriba comparada con utilidad del trimestre anterior de US$42.5

mil.
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A continuacién, el analisis de los principales componentes del Estado Consolidado de
Resultados:

Ingresos Financieros y Otros Ingresos:

El total de ingresos de intereses y comisiones del trimestre terminado el 31 de marzo de 2022 de
US$640.6 mil presentd una disminucion de US$274.7 mil en comparacion con el trimestre
anterior, debido a una disminucion del ingreso de intereses ganados de factoring de construccion
por registros de intereses adicionales de operaciones extendidas que se realizaron en diciembre
2021.

El total de gastos de intereses del trimestre terminado el 31 de marzo de 2022 fue de US$322.5
mil, US$22.7 mil por arriba del trimestre anterior, debido al incremento en los financiamientos
recibidos producto del aumento en el balance de factoraje por cobrar al cierre de este trimestre
en comparacion contra el trimestre anterior. Como parte de la estrategia de crecimiento y manejo
de liquidez, Metrofactoring registré un programa de valores comerciales negociables por un valor
autorizados total de US$100.0 millones, de los cuales, emitidos al cierre de este trimestre suman
US$26.6 millones.

En el trimestre terminado el 31 de marzo de 2022, el rubro de otros ingresos (gastos) suma
US$31.5 mil, US$45.2 mil por debajo del trimestre anterior debido al registro de gastos de
comision por el registro del programa de valores comerciales negociables.

Gastos Generales y Administrativos:

El total de Gastos Generales y Administrativos del trimestre fue de US$213.6 mil, US$341.5 mil
por debajo del trimestre anterior. El total de gastos de personal del trimestre fue de US$26.9 mil,
el cual representa el 13% del total de gastos del trimestre, en comparacién con el trimestre
anterior, este gasto disminuyé US$1.5 mil y en comparacion al mismo periodo del afio anterior,
aument6 US$3.8 mil (31-mar-21).

El indicador de la eficiencia operativa del primer trimestre fue de 74.52%, mejor que el trimestre
anterior de 88.23%

Provision para pérdidas sobre préstamos

Los factorajes por cobrar son cargados a pérdidas o castigos cuando se determina que son
incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o no estd debidamente
constituida; o se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito
en la gestion de cobros realizada.

En respuesta al impacto economico y social producido por la pandemia COVID-19, la
Superintendencia de Bancos de Panama adopté medidas especiales y temporales para el
tratamiento de la cartera de factorajes con la emision del Acuerdo No. 002-2020, en la cual se
crea una nueva modalidad de créditos, denominados “créditos modificados” a las categorias
vigentes del Acuerdo No. 004-2013 de riesgo de crédito, estableciendo esta nueva categoria
como una medida adicional, excepcional y temporal. Este acuerdo sufri6 modificaciones
mediante el Acuerdo No. 3-2020, Acuerdo No. 7-2020, Acuerdo No. 9-2020 y Acuerdo No. 13-
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2020. El 11 de junio de 2021 se emitié un nuevo acuerdo bancario No. 002-2021 que establece
los nuevos lineamientos y parametros que son aplicables a los factorajes modificados
clasificados en la categoria mencion especial modificado, bajo el Acuerdo No. 002-2020 hasta el
30 de junio de 2020, asi como a aquellos factorajes modificados restablecidos a la cartera de
préstamos conforme al Acuerdo No. 004-2013.

El 22 de diciembre de 2021 la Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acuerdo No.006-
2021, el cual establece los parametros y lineamientos para la determinacion de provisiones
aplicables a los créditos de la Categoria Mencién Especial Modificado.

Al 31 de marzo de 2022 los factorajes que se mantiene en la cartera del emisor no se acogieron
a la modificacion por moratoria de la Ley No.156 del 30 de junio de 2020.

Este trimestre no se registraron castigos, se registré una reversa de gasto de provisiéon para
pérdidas sobre factorajes por US$8.7 mil, en comparacién con el gasto de provision del trimestre
anterior de US$8.7 mil.

La siguiente tabla muestra el movimiento de la cuenta de reserva de este trimestre terminado el
31 de marzo de 2022 y los cuatro trimestres anteriores:

31-mar-22 31-dic-21 30-sep-21 30-jun-21 31-mar-21|
Movimiento de reserva para pérdida crediticia
Saldo al inicio del pericdo 29,910 21,228 21,622 29,252 39,137
Provisién cargada a gastos (8,667) 8,682 (394) (7,630) (9,885)

Recuperacidn de factorajes castigados - . - = =
Factorajes castigados - % 2 S =
Saldo al final del periodo 21,243 29,910 21,228 21,622 29,252
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Razones Financieras

A continuacion, el resumen de razones financieras del Banco del trimestre terminado el 31 de
marzo de 2022 y los cuatro trimestres previos:

Razones Financieras al cierre de cada trimestre: 31-mar-22 31-dic-21 30-sep-21 30-jun-21 31-mar-21
Deuda total/Patrimonio 12.68x 11.56x 9.37x 11.36x 13.26x]
Factoraje por cobrar, a costo amortizado/Total de activos 94.71% 97.41% 97.06% 86.30% 92.30%
Gastos generales y administrativos/ingresos totales 74.5% 88.2% 29.4% 52.9% 29.6%

Metrofactoring, S.A. presenta una relacion de Deuda Total / Patrimonio al cierre del 31 de marzo
de 2022 de 12.68 veces en comparacioén al trimestre anterior de 11.56 veces y el mismo periodo
del afio anterior (31-mar-21) de 13.26 veces.

Al cierre del 31 de marzo de 2022, la razén de Factoraje por cobrar / Total de activos termino en
94.71%, por debajo del trimestre anterior de 97.41% y por arriba del mismo periodo del afio
anterior (31-mar-21) de 92.30%. La estabilidad de este indicador refleja la sélida evolucion de la
cartera de factorajes por cobrar.

Informe de actualizacion trimestral — Metrofactoring, S.A. Representante {-‘,W
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C. Analisis de perspectivas

A raiz de la actual pandemia de COVID-19, Metrofactoring, S.A. experimenté una merma en su
actividad, por ejemplo, la concesion de nuevos factoring vio reducida al igual que la generacién
de intereses y comisiones por la baja en la actividad econémica. Desde el inicio y como parte
de la gestion de riesgo, se ha realizado estricto seguimiento a la calidad de la cartera y analisis
de los créditos al momento del otorgamiento.

Actualmente se esta observando una leve reactivacion econémica, lo cual se ve reflejado en el
principal activo productivo de la entidad, la cartera de factoring, la cual este trimestre asciende a
US$29.3 millones que en comparacion con el trimestre anterior, presenta un incremento de
US$2.0 millones o un 7.2% y en comparacion al mismo periodo del afio anterior (31-mar-21),
aumento US$4.4 millones o un 17.6%.

Metrofactoring, S.A. estima que los movimientos de las operaciones de factoring se iran
incrementando progresivamente, considerando la activacion econémica luego del estado de
emergencia nacional por la crisis de la pandemia; esto significa que se incorporarian a la cartera
de factoring un mayor volumen de solicitudes del sector privado; ya que generalmente en los
ultimos 2 arnos el mayor peso de una cartera de factoring proviene por las cesiones de cuentas
del sector gubernamental derivados de los diversos proyectos que los contratistas se mantienen
ejecutando.

Es importante destacar, que el gobierno nacional promete la asignacion presupuestaria por
aproximadamente US$150 Millones para el pago de cuentas adeudadas en el periodo 2021, lo
que conlleva a que se tendra una rotacion de cartera dentro de los 90 a los 120 dias lo cual seria
de suma importancia para los indicadores financieros del emisor.

D. Hecho Relevante

No tenemos hechos relevantes que reportar.

QQ/]/}
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Ver Anexo No. 1 = Estados Financieros consolidados interinos de Metrofactoring, S.A. al 31 de
marzo de 2022.

lll PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES

No Aplica

IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

No Aplica

f
i
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V PARTE
DIVULGACION

Este informe sera divulgado a través de la pagina web de Metrobank, S.A.
www.metrobanksa.com la cual es de acceso publico, cumpliendo asi las reglas de divulgacion
de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama

La fecha de divulgacion de este informe sera a partir del dia 31 de mayo de 2022.

Ernesto Boyd Garcia de Paredes
Apoderado Legal
Metrofactoring, S.A.
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ANEXO No. 1

Estados Financieros Consolidados Interinos al 31 de marzo de 2022 de
Metrofactoring, S.A.
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