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| PARTE
INFORMACION DE LA COMPANIA

A, HISTORIA Y DESARROLLO

METROLEASING, S.A., es una sociedad creada en conformidad con las leyes de la Repdiblica
de Panama, segun consta en la Escritura Pablica No. 8824 del 15 de agosto de 1991, Notaria
Tercera del Circuito, inscrita a Ficha No. 250570, Imagen 74, Rolle 33117 de la Seccién de
Micropelicula del Registro Publico el 22 de agosto de 1991. Metroleasing, sera referido

como el Emisor.

El Emisor inicid operaciones en abril del afio 1995, cuenta con capital 100% panamefio
ofreciendo leasing o arrendamiento financiero de bienes muebles a personas naturales o
juridicas.

Metroleasing S.A esta amparada por una Licencia Comercial Tipo A, No. 1993-8402,
mediante Resolucidn No0.201-520 en el Registro de Arrendamientos Financieros del
Ministerio de Economia y Finanzas de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley No.
7 del 10 de julio de 1990 que regula la actividad de arrendamientos financieros de bienes
muebles, dentro y fuera de la Republica de Panama.

Las oficinas del Emisor estan ubicadas en Punta Pacifica, Calle Isaac Hanono Missri, Torre
Metrobank, el apartado postal 0816-0204, su teléfono 202-9000 y su fax 204-9001. EI
correo electronico es carmen.barraza@ metrobanksa.com. El Emisor, no tiene sucursales.

B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

A la fecha, el Emisor cuenta con su cuerpo regulatorio, siendo estos, el pacto social y sus
maodificaciones. Es la Ley 32 de 1927, sus reformas y las disposiciones del Cddigo de
Comercio aplicables a este tipo de sociedades andnimas.

De conformidad con su pacto social, la Junta Directiva del Emisor tendra el control absoluto
y la administracién completa de los negocios de la scciedad y podra, sin intervencién de los
accionistas, otorgar fideicomiso, pignorar o hipotecar los bienes de la sociedad para
garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y vender o permutar los hienes de la
sociedad, salvo cuando el traspaso envuelva bienes de capital de la sociedad.

La Junta Directiva tendra la facultad, a su discrecion, para proveer y pagar a los directores

que presten servicios extraordinarios o excepcionales a la sociedad, una compensacion
especial.
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C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Emisor otorga arrendamiento financiero para la adquisicién de bienes muebles nuevos o
de segundo uso, siempre y cuando €stos puedan ser descritos con suficiencia. El porcentaje
maximo a financiar puede llegar a hasta el cien por ciento {100%) del valor del bien, en
consideracién al equipo a financiar y la solvencia o riesgo que represente el cliente. Cuando
se irata de bienes muebles de segundo uso, el Emisor requiere avalio del mismo, con
énfasis en la determinacion de la vida util del bien objeto de arrendamiento; el avaluo
deberd ser realizado por empresas aprobadas por el Emisor.

Existe en nuestro medio dos {2) tipos de arrendamientos (i} e! operativo, que incluye los
servicios de financiamiento y mantenimiento; y (ii) el financiero, que incluye el
financiamiento solamente. El contrato de arrendamiento financiero se caracteriza porser a
mediano plazo, y los canones de arrendamiento cubren, generalmente, la totalidad del
costo del bien mas los intereses correspondientes a su financiamiento.

El arrendamiento financiero, como método alterno de financiamiento, ha hecho posible la
adquisicién de bienes productivos a través de transacciones financieras con industriales,
comerciales y profesionales. Entre los bienes que con mayor frecuencia se financian a través
de este método podemos mencionar: vehiculos comerciales, vehiculos particulares, equipo
pesado, equipos médicos, mobiliario y demas equipos de oficinas.

El Emisor, actuando a través de sus ejecutivos asignados, le da seguimiento a la cartera de
arrendamiento financiero. En caso de existir morosidad, se gestiona el cobro de la misma
incluyendo el cargo adicional.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisor es una subsidiaria 100% de Metrobank, 5.A. y este a su vez es una subsidiaria de
total propiedad de Metro Holding Enterprises, Inc.

Metrobank, S.A. esta constituido desde el 14 de mayo de 1991, inicid sus operaciones en
septiembre de 1991 y apera en la Republica de Panama con una licencia general otorgada
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, la cual le permite al Banco
efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior.

E. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO
Alcierre del 31 de diciembre del 2016 el emisor cuenta con activo fijo por US$944. El Emisor

opera fisicamente en las instalaciones de Metrobank, S.A., ubicado en Torre Metrobank,
S.A. Piso 4, en Punta Pacifica.
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F. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

El Emisor no cuenta con politicas de investigacion y desarrollo, al no ser propio de su giro
de negocios.

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

En un pais mundialmente reconocido por la variedad de sus servicios financieros,
Metroleasing, S.A. se ha establecido como una opcidn sélida y comprometida con el servicio
personalizado a sus clientes, creando fidelidad por parte de los mismos y que marcan un
servicio de excelencia, que nos da ese valor agregado ante la competencia.

Como resultado de nuestra estrategia de negocios, Metroleasing, S.A. presenta un
crecimiento promedio anual en arrendamientos financieros de 18.7% en los ultimos cinco
afos con un bajo indice de morosidad.

Il PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2016, la liquidez de Metroleasing alcanzd U553.06 millones. Durante
el afio 2016 se realizaron emisiones publicas y venta de Bonos Corporativos por US$4.0
millones, para totalizar U$543.5 millones, de los U$575.0 millones autorizados por la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama {antes Comision Nacional de Valores),
seglin Resolucidn CNV-262-2011 y Resolucion SMV-295-2013; ésta y el cobro de la cartera
de préstamos comprenden las principales fuentes de fondos de liquidez.

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Emisor, segin es llevado a cabo,
incluye:

» Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los
requerimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la
reposicion de fondos a medida que vencen o se realicen desembolsos a los clientes.
El emisor mantiene una cartera de activos altamente negociables que puedan ser
facilmente liquidadas.

e Monitoreo de la tasa de liquidez contra requerimientos internos y regulatorios.

e Administracion de la concentracidn y perfil de los vencimientos de las exposiciones.
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B. RECURSOS DE CAPITAL

La principal fuente de recursos de capital la constituyen las emisiones publicas de Bonos
Corporativos. Adicional el emisor consta de un patrimonio total por US52.73 millones
conformado por utilidades retenidas, mas el capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2016 |la emisién de bonos totalizé USS43.5 millones. La emisidn
publica de bonos a 10 afios permite tener un perfil de vencimiento acorde con los plazos de
la cartera de arrendamientos financieros, mejorando el calce de activos y pasivos.

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Los resultados del 2016 alcanzados por Metroleasing, S. A. fueron mayores al afio anterior.
La ganancia después de impuestos del afio 2016 fue de USS837 mil, US$399 mil mas que el
afio 2015. Estos resultados fueron debido al incremento de los ingresos por intereses y
comisiones, los cuales terminaron ef afio 2016 en U553.84 millones, unos USS 816 mil 6 27%
arriba del 2015.

A continuacion se presenta un resumen de los principales componentes de 103 resultados
del Emisor:

Los ingresos de intereses por arrendamientos financieros acumulados a diciembre 2016
totalizaron US52.96 millones lo cual refleja un incremento de 11% en comparacién con el
cierre del mismo periodo 2015 (US$2.66 millones). Los ingresos por comisiones al 31 de
diciembre 2016 totalizaron USS 878 mil lo cual refleja un aumento de 144% en comparacion
con el mismo periodo 2015 (US$360 mil).

Los gastos de operaciones y administrativos al 31 de diciembre de 2016 son por US591.4
mil, lo que representa una aumento de 22% ¢ US516.8 mil, comparados con los U5574.6 mil
al cierre del mismo periodo de 2015.

En el 2016 se refleja en el gasto de provisién una reserva por U5524.7 mil, cerrando el saldo
de reserva para posibles préstamos incobrables en US5125 mil.
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

El entorno actual de Metroleasing muestra una cartera de arrendamientos financieros
saludable. Al 31 de diciembre de 2016 el total de arrendamientos financieros cerrd en
US543.6 millones, manteniendo bajos indices de morosidad del 0.35%, afirmando la calidad
de la cartera de Metroleasing, S.A.

Se estima mantener los niveles de liquidez y la calidad de la cartera, que continuard
fortaleciéndose, basado principalmente en el enfoque de brindar un servicio de excelencia
y calidad, haciendo la diferencia en el mercado, diversificando la cartera, aunado a la
fidelidad garantizada y demostrada por nuestros clientes tanto corporativos como
personales.

1]l PARTE
DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS.

A. Identidad, funciones y otra informacion relacionada.

La Junta Directiva esta compuesta por quince {15) directores , de los cuales seis (6} son
dignatarios, (2} suplentes y (2) independientes adscritos al Banco y que participan de forma
corporativa

Eric Cohen Solis — Director — Presidente Se desempefia actualmente como Sub-Tesorero de
Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, S.A,,
Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, S.A. y subsidiaria (Corporacién
Govimar, 5.A.); igualmente como Gerente Administrativo de Operaciones y Tesoreria de
Grupo Do It Center Panama.

A lo largo de su vida profesional ocupd posiciones de Gerencia en empresas como Doit
Center de Rio Abajo, Ferreteria Todo Fécil, Importadora Cotabi, de igual forma ha sido
Supervisor de Ventas de Cotabi, S.A.

Realizé estudios en Economia y Finanzas en la Universidad Santa Maria La Antigua y una
maestria de Administracién de Empresas en Georgia Tech, Estados Unidos.

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 10-2-1956

Direccién Comercial: Doit Center, El Dorado y Calle Miguel Brostella, El Dorado
Apartado Postal: 0819-04859, Panama, Rep. de Panama

Email: ecohens@doitcenter.com.pa

Teléfono:360-1366

Fax: 236-6776
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Roy Katz Rabinovich — Director — Vicepresidente Se desempefa actualmente como
Director de Metro Holding Enterprises, 5.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A.,
Eurovalores, S.A., Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, S.A. y
subsidiaria (Corporacion Govimar, S.A.}; Es miembro y socio fundador de la Firma de
Abogados Katz & Lopez, es director de Alpha Trading, Int. Zona Libre, Advanced
Communications Networtk.

A lo largo de su vida profesional fue miembro de la Junta Directiva de la comunidad Judia
Beth El, Sub-Secretario de la Junta Directiva de los Usuarios de Zona Libre de Colén,
miembro de la Junta Directiva de la Comunidad Judia Beth El, Sub-secretario de la Junta
Directiva del Instituo Alberto Einstein, miembro del Tribunal del Arbitraje Comunitario Judio
de Panama y miembro de la Junta Directiva de Padrinos del Movimiento Juvenil Macabi de
Panama.

Realizo estudios en la Universidad de Santa Maria La Antigua, Obteniendo titulo de
Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas.

Nacionalidad: Panameda

Fecha de Nacimiento: 5-4-1967

Direccion Comercial: Alpha Trading, Zona Libre de Coldn
Apartado Postal: 0302-00363, Panama, Rep. de Panama
Email: roy@alphatrading.com

Teléfono: 215-1366

Fax; 446-3903

Juan Pablo Fabrega Polleri = Director — Secretario: 5e desempeiia actualmente como
Secretario de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A.
Eurovalores, S.A., Metrotrust, 5.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, S.A. y
subsidiaria (Corporacion Govimar, S.A.); Forma parte de la Firma de Abogados Fabrega,
Molino & Mulino en calidad de Socio.

A lo largo de su vida profesional se ha destacado en ei ejercicio de la carrera de Derecho y
asuntos comerciales e internacionales, asesorias bancarias, valores, negociacion y
redaccion de contratos en general, establecimiento de empresas extranjeras en Panama,
estructuracion de la infraestructura legal y due diligence juridico para la adquisicion y venta
de empresas y participacion en privatizaciones, entre otras. Se ha desempefiado como
Director en empresas nacionales y extranjeras como son Panamefia de Aceites, S5.A.,
Credicorp Financial, Compaiiia Panamericana Orange Crush, S.A., Compaiiia Internacional
de Seguros, 5.A., Banco Confederado de Amércia Latina, S.A.

Ha realizado publicaciones y articulos como “Mergers & Adquisitions in Panama, Las

Sociedades Andnimas Panamefas, Substantive Law on Industrial Property in Panama, Las
Fundaciones Privadas como Mecanismo para la Planificacion Patrimonial, entre otras.
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Realizé estudios en la Universidad Santa Maria La Antigiia, obteniendo el titulo de
Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas, posteriormente obtuvo Master of Law in Private
International Law and Comparative Law en Southern Methodist University, Dallas, Texas,

Estados Unidos.

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 15-6-1963

Direccion Comercial: Edificio BMW, Piso 9, Calle 50 final
Apartado Postal: 0816-00744, Panamd, Rep. De Panama
Email: juanpa@fmm.com.pa

Teléfono: 301-6600

Fax: 301-6606

Eduardo Orillac Motta — Director — Tesorero Se desempeia actualmente como Tesorero
de Metro Hoiding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Euravalores, S.A.,
Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S.A. Financiera Govimar, S.A. y subsidiaria {Corporacidn
Govimar, 5.A.); forma parte de T-Shirt Interamerica, 5.A. como Gerente General. A lo largo
de su vida profesional se ha dedicado al comercio.

Realizd estudios de Economia y Administracion de Empresas en Drake University en lowa y
una Maestria en Negocios Internacionales en Thunderbird University en Arizona.

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 4-6-1958

Direccién Comercial: Ave. Domingo Diaz, Viia Tocumen, frente al C.C. Villa Lucre
Apartado Postal: 0819-01189, Panama, Rep. De Panama

Email: tshirts@1t-shirts-pty.com

Teléfono:274-7300

Fax: 270-2912

Ernesto A. Boyd Sasso — Director — Subtesorero Se desempefia actualmente como Director
de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, S.A.,
Metrotrust, S.A., Metrofactoring, 5.A., Financiera Govimar, 5.A. y subsidiaria (Corporacion
Govimar, S.A).

A lo largo de su vida profesional ha ocupado cargos como Presidente de Metroleasing, S.A.
desde el afo 2007-2009, Presidente de E.B. & Asociados, 5.A., National Chief Debt
Negotiator del Ministerio de Planificacidn y Politica Econdmica, Director de la Comision
Bancaria Nacional, Vicepresidente de la Empresa General de Inversiones, S.A,,
Vicepresidente Ejecutivo, Gerente General y Director de Banco General, S.A., Gerente
General de Banco Inmobiliario de Panama, S.A., Gerente de Crédito de! Banco de Bogota,
S.A. Realizd estudios de Bachiller en Ciencias en ¢l Colegio La Salle.
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Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 30-3-1943

Direccion Comercial;: Condominio Vista Bella Plaza, Apto. 7B, Urbanizacion Marbella,
Email: eaboyds@metrobanksa.com

Teléfono:263-4060

Fax: 263-4080

Orlando Lépez Arosemena — Director — Sub-Secretario Se desempefia actualmente como
Sub-Secretario de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A.
Eurovalores, S.A., Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S5.A., Financiera Govimar, S.A. vy
subsidiaria (Corporacién Govimar, 5.A.}; Forma parte de la Firma de Abogados Durling &
Durling como Abogado y Socio.

A lo largo de su vida profesional ha ocupado cargos de Director en emprasas como Kadir,
S.A., Grupo Lofa, Multitone Corp., Decor Inc., es miembro del Colegio Nacional de Abogados
de Panama y de la Asociacion de Derecho Maritimo.

Realizo estudios de Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad Santa
Maria La Antigua y estudios en Derecho Maritimo en fa Universidad de Louisiana State
University. Ademas obtuvo una Licenciatura en Administracion de Negocios en Florida
State University.

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 3-6-1952

Direccién Comercial: Durling&Durling, Edifico Vallararino y calle 52 Elvira Mendez,
piso 15

Apartado Postal: 0816-06805, Panama, Rep. de Panama

Email: orlando.lopez@durlinglaw.com

Teléfono:263-8244

Fax: 263-8234

Oscar Lopez Arosemena — Director Se desempeiia actualmente como Director de Metro
Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, S.A.,
Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, S.A. y subsidiaria {Corporacidn
Govimar, 5.A.); asi mismo como Gerente General de Opticas Lopez.

A lo largo de su vida profesional se ha destacado como Administrador de Empresas, como
asesor de la Junta Directiva y Miembro del Centro de Estudios Econdmicos de la Cdmara de
Comercio, Industrias y Agricultura de Panamd, ha sido Gerente General de Lofa Trading, S.A.
y Socio Fundador de Decor Inc., Multitone Corp., y Optica Lépez.

Realizé estudios de Administracién de Empresas en la Universidad Santa Maria La Antigia.
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Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 17-2-1956

Direccion Comercial: Calle 31, Ave. Peru (La Exposicion}
Apartado Postal: 0816-00504, Panama, Rep. de Panama
Email: oscar3@lofatrading.com

Teléfono:263-7600

Fax: 223-1203

Ramesh Chatlani Chatlani = Director Se desemperia actualmente como Director de Metro
Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, S.A.,
Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, S.A. y subsidiaria (Corporacién
Govimar, 5.A.); también como Gerente General de Panafoto Zona Libre, S.A.

Ao largo de su vida profesional se ha dedicado al comercio ejerciendo el cargo de Gerente
de Ventas de Panafoto, S.A. y posteriormente el Gerente General de Panafoto Zona Libre
de Coldn.

Realizé estudios de Administracidn General, de Finanzas, seguros y Banca en la Columbus
Universisty.

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 15-1-1969

Direccion Comercial: Panafote, ubicada en Calle Aquiling de la Guardia, Calle 50
Apartado Postal: 0816-92908, Panama3, Rep. de Panama

Email: ramesh@panafoto.com

Teléfono:433-1600

Fax: 441-0974

Abraham Assis - Director Se desempefia actualmente como Director de Metro Holding
Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, 5.A.,, Metrotrust, S.A.,
Metrofactoring, 5.A., Financiera Govimar, S.A. y subsidiaria (Corporacion Govimar, S.A.).

A lo largo de su vida profesional se ha dedicado a la Actividad Comercial. Ha ocupado
importantes cargos comao Director Ejecutivo y Contralor de las siguientes empresas Shalom,
S.A. (El Chance y El Titén) , Apolo Zona Libre, S.A., Rey 4, S.A. y Wesland, S.A.

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 13 de octubre de 1954

Direcciéon Comercial: Ofiser, S.A., Calidonia

Apartado Postal: P.O. Box 0816-02041, Panama, Rep. de Panama
Email: abassis@eltitan.com.pa

Teléfono: 225-2222

Fax: 225-4428
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Joseph Fidanque Wallestein — Director - Se desempeia actualmente como Presidente de
Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, 5.A., Eurovalores, S.A.,
Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, S.A. y subsidiaria {Corporacion
Govimar, 5.A.).

Se encuentra desempeiiando el cargo de Presidente de Metro Leasing desde el afio 2009 y
anteriormente fungia como vicepresidente del Emisor desde el afio 2007, De igual manera
en el presente forma parte de la Junta Directiva de sociedades como Fidanque Hermanos e
Hijos, S.A., SUCASA, Mobilphone de Panam3, S.A. Créditos y Servicios, S.A. Colon Import and
Export. Forma parte del comité de Supervisién de Operaciones Bursétiles de la Bolsa de
Valores de Panama.

A lo largo de su vida , se ha desempefiado como empresario e inversionista en el drea
financiera bancaria, telecomunicaciones y ha ocupado cargos en el trayecto de su vida
profesional de Director en entidades como la Cdmara de Comercio de Panama, Cimara
Americana de Comercio, Bolsa de Valores de Panamd, del Pacto Global de la Naciones
Unidas para el Desarrollo Econdmico, entre otros.

Realizd estudios de Licenciatura en Economia en la Escuela de Wharton, Universidad de
Pennsylvania y obtuve una Maestria en Finanzas en 1a Universidad de Southern California.

Nacionalidad: Panamena y Americana.

Fecha de Nacimiento: 28-05-1940

Direccidén Comercial: Edificio Plaza Fidanque, Via Porras, Piso 1
Apartado Postal: 0831-00975, Panama, Rep. de Panama
Email: joefidanque@mobilphone.com

Teléfono: 210-5313

Fax: 269-2971

Rafael Barcenas Pérez — Director: Se desempefia actualmente como Vicepresidente de
Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, S.A.,
Metrotrust, S.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, $.A. y subsidiaria {Corporacién
Govimar, S.A.}); ademas como Presidente de BB&M,

A lo largo de su vida profesional ha participado como Director en empresas de Publicidad,
Warehouse Stores, Post Produccién y compafiias de Impresion como lo son Price Smart, Inc,
Price Smart Panama, S.A., Cost Right Whole Sale Store Inc., BBK Furniture, Payless Shoas
Source, BB&M, SkyCom, Punto Aparte, Voltage, Zetta Centroamércia y Caribe, entre otras.

Realizo Estudios universitarios en Saint Edward’s University, obtuvo Titulo de Postgrado en

Marketing & Advertising en la Butler University, y realizé estudios de Postgrado en Small
Companies Business Program en Harvard Business School.
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Nacionalidad: Panameda

Fecha de Nacimiento: 12-2-1944

Direccion Comercial: Calle 54, urbanzacion Obarrio No. 4, Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal: 0818-00990, Panamd, Rep. De Panama

Email: rbarcenas@bbm-panama.com

Teléfono: 263-9300/7442/7532

Fax: 264-2406

Enrique Diaz Lépez — Director (Suplente) Se desempefia actualmente como Director de
Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, S.A,,
Metrotrust, $.A., Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, 5.A. y subsidiaria (Corporacién
Govimar, $.A.}; Presidente de Balineras y Equipo Industrial, S.A.

A lo largo de su vida profesional se ha dedicado a la Actividad Comercial, ocupando cargos
como Gerente General y Vicepresidente de Balineras y Equipo Industrial, S.A. formd parte
del departamento de investigacidén y desarrollo de producto de Tabacalera Istmefia, S.A.
Gerente de Ventas de Distribuidores Unidos internacionales, Ejecutivo de Ventas de Audio
Foto Internacional y Asistente de jefe de Planta de Tropigas de Panamd.

Realizd estudios en Administracion de Empresas en la Universidad Santa Maria La Antigua
y curso de tnglés Intensivo en Louisiana State University en Baton Rouge Louisiana.

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 12-06-1954

Direccién Comercial: Via Fernandez de Cordoba y calle segunda Vista Hermosa
Apartado Postal: P.O, Box 0816-02041, Panama, Rep. de Panam3a

Email: balisa@cableonda.net, ediazl@cableonda.net

Teléfono: 261-6381

Fax: 299-1077

Murad Harari Dabah — Director (Suplente) Se desempedia actualmente como Director de
Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., Metroleasing, S.A., Eurovalores, S.A.,
Metrotrust, S.A,, Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar, S.A. y subsidiaria {Corporacién
Govimar, 5.A.); es Presidente de Balineras y Equipo Industrial, S.A.

A lo largo de su vida profesional se ha dedicado a la Actividad Comercial, ocupando cargos
como Gerente de Tienda en ¢l Super Xtra Ojo de Agua. Actualmente se desempeia como
Presidente Ejecutivo desde el afio 2009. Entre sus funciones se encuentra en supervisar la
gestidn de las areas administrativas y operativas de los diferentes departamentos de ventas,
mercadeo y servicio de atencién al cliente. Ademas es Director de importantes Proyectos
Inmobiliarios en la ciudad de Panama.
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Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 25-08-1979

Direccién Comercial; Super Xtra, Sucursal Ojo de Agua

Apartado Postal: P.0. Box 0816-02041, Panama, Rep. de Panama
Email: murad.harari@gmail.com

Teléfono: 290-9073

EMPLEADOS DE IMPORTANCIA Y ASESORES
€l Emisor no posee empleados, dado que las personas que realizan actividades a favor de
ésta son empleados de su Holding, es decir, de Metrobank, S.A.

Carmen Barraza- Gerente Se desempefia actualmente como Gerente Senior de
Metroleasing, S.A. es la persona encargada del negocio principal del emisor, de los
contratos de arrendamientos que el emisor celebre con sus clientes, reportando de manera
directa a la Vicepresidencia de Crédito de Metrobank.

Alo largo de su vida profesional se ha destacado en la actividad financiera en Instituciones
Financieras, ocupando carges como Gerente de Relacion de Banca de Negocios y Analista
de Crédito en HSBC Bank Panama, S.A. y como Asistente de Banca Premium, Ejecutiva de
cuentas en BAC International Bank.

Realizo estudios de Bachiller en Ciencias y Letras y Perito Comercial en el Colegio San
Agustin de Panama y Obtuvo un Diplomado en Ciencias Administrativas en la Universidad
Santa Maria La Antigua, asi como una licenciatura en Banca y Finanzas y Contabilidad.

Nacionalidad: Panamefdia

Fecha de Nacimiento: 14-9-1984

Direccion Comercial: Punta Pacifica, Calle Isaac Hanono Missrie, 4to. Piso, Torre
Metrobank.

Email: carmen.barraza@metrobanksa.com

Teléfono: 204-9000

Fax: 204-9001

ASESORES LEGALES

El agente residente del Emisor es la firma Durling & Durling, con domicilio en Edifico Torre
Vallarino, Penthouse, calle 52 y Elvira Méndez, ciudad y Republica de Panam4, siendo el
contacto principal con el emisor el licenciado Orlando Lépez Arosemena, correo electronico
Orlando.lopez@durlinglaw.com, sitio web www.durlinglaw.com, teléfono 263-8244 y fax
263-8234.

El emisor no cuenta con asesores legales internos.
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AUDITOR INTERNO
El auditor interno es la Sra. Ana Maria Lyne, Gerente de Auditoria.

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Calle Isaac Hanono Missrie, 4to. Piso, Torre

Metrobank.
Apartado postal: 0816-02041
Correo electronico:  anamaria.lyne@metrobanksa.com
Teléfono: 831-2414
Fax: 831-2449

AUDITORES EXTERNOS
El Auditor Externo es la firma KPMG. El contacto principal es ta Lic. Gastdn Gonzdlez.

Direccion Comercial: Edificio KPMG, Calle 50 No. 54

Apartado Postal: 0816-01089 Panama3, Rep. de Panama
Teléfono: {507) 208-0700 ext: 722

Fax: (507) 215-7863

Correo: gastongonzalez@kpmg.com

B. COMPENSACION

El Emisor no mantiene programas de compensaciones. El personal que presta sus servicios
para realizar los negocios del Emisor, es personal asignado proveniente de la planilla de
Metrobank, tenedor del 100% de la totalidad de las acciones emitidas por el Emisor.

IV PARTE
ACCIONISTAS

El emisor es propiedad 100% de Metrobank, 5.A. La totalidad de las acciones suscritas,
emitidas y en circulacién de Metroleasing, S.A. pertenecen 100% a Metrobank, S.A.
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V PARTE
PARTES RELACIONADAS

La Casa de Valores, Eurovalores, S.A. es una sociedad perteneciente al Grupo Econémico
del Emisor, por ende comparte al mismo tenedor de la totalidad de las acciones. Siendo asi
Metrobank, S.A. el tenedor al 100% de la totalidad de las acciones emitidas por Metro
Leasing, S.A. y Eurovalores, 5.A.

El Licenciado Orlando Lopez, director del Emisor, es el sacio de contacto en la firma Durling
& Durling, firma que funge como agente registrado del Emisor.

VI PARTE
TRATAMIENTQ FISCAL

Los impuestos que paga la compafiia:

Impuesto sobre la renta
Impuesto Complementario
Aviso de operacion
Impuestos Municipales
ITBMS

Tasa Unica

VIl PARTE
ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de la Estructura de Capitalizacién
A la fecha se encuentran emitidas cien (100) acciones comunes, suscritas, emitidas,
totalmente pagadas en efectivo y en circulacion a favor de Metrobank, S.A. por un valor de

Cien Mil Balboas (B/.100,000.00)

El Emisor no cuenta con acciones que no representen capital,
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La cantidad de acciones en circulacidn no ha tenido variacién en los Gltimos 5 afos de

acuerdo a Jos Estados Financieros Auditados de estos periodos:

Conciliacidn de Acciones en

Circulacidn
Dic-16 Dic-15 Dic-14 Dic-13 Dic-12

Accignes comunes 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000
Lttilidades retenidas 2,632,921 1,813,951 | 1,397,216 876,012| 675,391
Patrimonio 2,732,921 1,913,951 1,497,216 976,012| 775,391
Principio del periodo
A.ccmne‘s’comunes emitidas y en 100 100 100 100 100
circulacion
Final de periodo
A'ccwne'.slcomunes emitidas y en 100 100 100 100 100
circulacion

Al 31 de diciembre de 2016, no existen acciones suscritas no pagadas; el Emisor no cuenta
con acciones en tesoreria y a la fecha de reporte no existia compromiso de incrementar el
capital social del Emisar en conexién con derechos de suscripcion, obligaciones convertibles
u otros valores en circulacion; tampoco existe acciones preferidas ni compromiso de
emision de las mismas.

Desde sus inicios y hasta la fecha, el Emisor no ha declarado dividendos.
Activos:

Los activos totales para el periodo fiscal terminado at 31 de diciembre de 2016 alcanzaron
los US$46.6 millones en comparacién con diciembre 2015 por valor de US541,7 millones,
mostrando un incremento en Activos de 12% con relacién al cierre de diciembre 2015, el
cual se debe al aumento en la cartera de contratas de arrendamientos financieros durante
este periodo. La cartera total al cierre de diciembre 2016 esta compuesta por 900 contratos
de arrendamiento financiero.

Dic-16 Dic-15

ACTIVOS

Efectivo 3,057,433 6.55% 664,778 1.60%
Arrendamientos financieros por cobrar bruto 43,566,902 | 93.40% | 40,915,045 98.18%
Reserva para posibles préstamos incobrables (125,454) -0.27% (117,463) -0.28%
Cornisiones descontadas no ganadas {208,653) -0.45% (175,841} -0.42%
Inmueble, mobiliario y equipo neto 944 0.00% 2,090 0.01%
Intereses acumulados por cobrar 113,516 0.24% 108,106 0.26%
Gastos pagados por anticipado 199,762 0.43% 242,893 0.58%
Otros activos 39,127 0.08% 34,509 0.08%
Activos 46,643,577 100% 41,674,117 100%
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A continuacion se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar, segan
su vencimiento y distribucion por tipo de equipo arrendado:

VENCIMIENTOS Dic-16 Dic-15
Hasta 1 afio 17,811,252 | 16,824,404
De 1a 5 afios 30,445,636 | 28,609,513
Més de 5 afios 103,063 84,130
Total de Arrendamientos Financieros por Cobrar 48,359,951 | 45,518,047
Menas: Ingresos no devengados (4,793,049} | (4,603,002)
Total de arrendamientos financieros por Cobrar bruto | 43,566,902 | 40,915,045
TIPO Dic-16 Di¢-15
Automovil 21,283,138 | 18,663,987
Maquinaria y Equipo 22,283,764 | 22,251,058
43,566,902 | 40,915,045

Al cierre de diciembre 2016 la cartera estd conformada por contratos de arrendamiento de
automavil en un 49% (2015: 46%) y arrendamiento de maquinaria y equipo en un 51%

{2015: 54%).
Pasivos:

La principal fuente de financiamiento del emisor son los bonos corporativos por pagar, los
cuales alcanzan la suma de US$43.5 millones al 31 de diciembre del 2016 producto de la
emision publica y venta de Bonos Corporativos autorizada por la Superintendencia de
Mercado de Valores de Panama, segun consta en las Resoluciones CNV-262-2011/SMV-
295-2013. E! producto de los fondos recaudados por la emision es utilizado para el

crecimiento de la cartera de arrendamientos.

PASIVOS dic-16 dic-15

Otros Pasivos 410,656 0.88% 260,166 0.65%
Bonos Por Pagar 43,500,000 93.26% 39,500,000 99.35%
Pasivos Totales 43,910,656 94.14% 39,760,166 100.00%
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A continuacion se presenta el patrimonio total del Emisor al cierre del 31 de diciembre del
2016 y 2015, compuesto por, el Capital Pagado constituido por 100 acciones comunes
autorizadas y emitidas sin valor nominal, y por las Utilidades no Distribuidas, las cuales
hasta el momento el Emisor ha mantenido comg parte del patrimonio.

dic-16 dic-15
CAPITAL
Capital Pagado 100,000 100,000
Utilidades no distribuidas 2,632,921 ( 1,213,950
Patrimonio 2,732,921 | 1,913,950

Estados de Resultados

A continuacion se presenta resumen de los resultados del Emisor para los afios 2016y 2015;

dic-16 dic-15
Ingresos por Intereses 2,962,039 | 77.13% | 2,664,442 88.08%
Otros Iingresos - Comisiones 878,231 22.87% 360,176 11.91%
Total de Ingresos 3,840,270 |} 100.00% | 3,024,617 | 100.00%
Costo de Financiamiento 2,607,023 | 67.89% | 2,358,049 77.96%
Provision para posible préstamos incobrable 24,724 0.64% 3,348 0.11%
Ingreso de Operaciones Neto 1,208,523 | 31.47% 663,221 21.93%
Gastos de Operaciones y Administrativos 91,378 2.38% 74,600 2.47%
Utilidad Operativa 1,117,145 | 29.09% 588,621 19.46%
Impuestos 280,319 7.30% 150,804 4.99%
Utilidad Neta 836,826 | 21.79% 437,817 14.48%
EBITDA 1,118,291 | 39.48% 589,566 19.49%

Ingresos de Operaciones

Los ingresos por arrendamientos financieros acumulados a diciembre 2016 totalizan
552.96 millones lo cual refleja un incremento de 11% en comparacion con el cierre del
mismo periodo 2015 por US$2.66 millones. Los ingresos por comisiones a diciembre 2016
totalizan US878 mil lo cual representd un aumento de 144% en comparacion con el mismo
periodo 2015 por US5360 mil. Esto dio como resultd una utilidad operativa de US51.12

millones antes de impuesto sobre la renta.
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Los gastos de operaciones y administrativos al 31 de diciembre de 2016 son por U5591.4
mil, lo que representa un aumento de 22% o US516.8 mil si se comparan con los US$74.6
mil al cierre del mismo periodo de 2015. El incremento se debe principalmente al pago de

impuestos varios

Utilidad Neta

Al 31 de diciembre de 2016 la utilidad neta fue de US$837 mil, 5399 mil 0 91% mas respecto
al afo anterior, debido principalmente al incremento en los ingresos por intereses y
comisiones, como resultado del crecimiento de la cartera de arrendamiento financieros por

cobrar.

Estado de Sitvacion Financiera

Préstamos (Arrendamientos)
Agtivos Tolales

Dsuda Total

Capital Pagado

Utilidades Retenidas
Patrimonia Total

Rasuhades Finantisros

ingresas por inlefeses y comisiones
Gastos parintereses y comvsionss
Provsion para posible présiamos incobrable
Gastos genarales y administrativos

Utilidad antes de impugsios

Acciones emitidas y en circulacién

Razones Financieras

Deuda tolal / Patrrmonio

Préstamos / Actvos latalas

Gastos generzies y admmistratives / fngresos
Korosidad | Resenva

Fdorosidad f Cartera total
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{§ PARTE
RESUMEN FINANCIERO
Aflo que Rapoda Affo anlenor Afio anlelior Ajip anlengr Aflo antenor Affo antenor
2016 2015 2014 2013 2012 201
43 566 902 40 415 845 39050 T2 32510516 24043 591 1B 528 150
16 B4 517 41674 117 40 289 943 33 089 702 25452156 1B 748 €55
43 500 000 39 500 00 38 500 000 32 000 000 24 500 000 18 000 000
100 000 100 008 100 000 106 Hog 100 000 100 000
263291 1813950 816675 921 784 675 391 411 {72
272 1913951 1497 216 924788 775 391 617 179
Adio que Regarta Afio anterior Afio antertor Afio antanor Afa antenaor Afi anlanar
2018 2015 2014 201 2012 2m
3840 270 3,024 16 2876271 2209228 1,690 700 1.170 915
2 607 629 2358 048 2127074 1701806 1303474 766 631
274 38 93 354 254 480 100 000 -
41 378 74 6o 49 282 56 66T 33079 104 761
1117 145 588 621 783 264 276215 259 147 299 313
100 100 100 100 100 100
Afo gue Reporta Afio anlenor Aflo antenor Afa anlenor Afin antenor Afip amenor
2018 2075 2014 2013 2012 21
1592 2064 PERd | u2 3160 2216
9340% 90 16% 97 02% 98 25% 94 49% 91 2%
238% 247% 1711% 249% 1 96% 8 %5%
122 13 184 093
035% 039% 061% 038% - -
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Il PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No.12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcién de recomendaciones y procedimientos relativos al
buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, responde a las siguientes
preguntas en la presentacion que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales que se estimen necesarias o convenientes. En caso de la sociedad
registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia, elaborar
prospecto.

Contenida

Indigue si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
gobierno corporative? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion
especifica.
Al ser el Emisor subsidiario 100% de Metrobank, 5.A., ha adoptodo las reglos y procedimientos para el
desarrolio del Gobierno Corporativo del Banco, fas cuales se encuentran enmarcadas en ef Manual de
Gobierno Corporativo, ef cual tiene su fundamento fegal en el Acverdo interbancario 5-2012 de lo
Superintendencia de Bancos de Panamd.

Indigue si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes Temas:

. Supervision de las actividades de la organizacidn por la Junta Directiva. §i

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores
frente al control accionario. 51

¢. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores
frente a la administracion. Sl

d. La formulacion de reglas que eviten dentro de Ja erganizacion el control de poder
en un grupo reducido de empleados o directivos. Sl

e. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion

de Riesgos, de Auditoria,
El Emisor recibe apoyo v es supervisado por los Comités de Riesgo, Auditoria y Prevencion de
8lanqueo de Capitales de Metrobank, S.A., ol ser una subsidiaria 100% del Banco.

f. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas
que reflejen la toma de decisiones. Sl

g. Derecho de todo directar y dignatario a recabar y obtener informacién 8l
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Indique si se ha adoptado un Cédige de Etica. En caso afirmativo, sefale su método de
divulgacion a quienes va dirigido.

£l Emisor ol ser subsidiario 100% de Metrobank, S.A., estd adherido al Cddigo de Etica y conducta que rige para
el Banco.

Lo divulgacion del Codigo de Conducta se realfizo de dos maneras: o} A la entrada de todo cofaborodor a lo
empresa se le entrega un ejemplar def mismo para su lectura y firma (proceso de induccién); v b) por medio de
su publicacion o lo intranet del Bonco, el cual es de acceso y consulto para todos los coloboradores.

Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen pardmetros a la Junta Directiva en
relacion con los siguientes aspectos:
a. Politicas de informacidn y comunicacién de la empresa para con sus accionistas y
terceros. Sl

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la
toma de decisiones. Sl

c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucion y
destitucion de los principales ejecutivos de la empresa. Sl

d. Sistemas de evaluacién de desempefio de los ejecutivos clave. S|

e. Control razonable del riesgo. Sl

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién
financiera de la empresa. Sl

g. Proteccion de los activos, prevencion y deteccidn de fraudes y otras
irregularidades. $l

h. Adecuada representacién de todos los grupos accionarios, incluyendo los
minoritarios. Sl

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

i. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision
peridédica. SI

Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los
miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extraordinarias,
ni para perseguir la consecucidn de intereses personales. 5l
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Composicidn de la Junta Directiva

a. Numero de Directores de la Sociedad
Trece {13) principales y dos (2) supientes.

b. Numero de Directores Independientes de la Administracién
Dos (2) directores independientes {adscritos al Banco y que participan de forma corporativa)

c. Ndmero de Directores Independientes de los Accionistas
No aplica.

Accionistas

Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismaos para asegurar
el goce de los derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso ainformacion referente a criterios de gobierno corporative y su
observancia. 5l

b. Acceso ainformacidn referente a criterios de seleccién de auditores externos. Sl

¢. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el
Pacto Social y/o estatutos de la sociedad. SI

d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta
Directiva. §l

e. Acceso a informacion referente a remuneracidn de los Ejecutivos Clave. No aplica

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracién accionaria y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad. No aplica

Comités

Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacion de comités

de apoyo tales como:
S\ Ef Emisor es supervisado a través de los Comités de Riesgo, Auditoria y Prevencion de
Blanqueo de Capitales del Banco al ser una subsidiaria.

a. Comité de Auditoria; o su denominacion equivalente. Sl

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacién
equivalente. $I

¢. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos
clave; o su denominacién equivalente  No aplica

d. Otros:
Comité de Activos y Pasivos, Comité de Gerencia Superior, Comité de Tecnologia de la Informacion,
Comité de Crédite y Comité de Recursos Humanos,
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En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités
para el periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria. SI

Conformacién de los Comités

Indique ¢cémo estan conformados los Comités de:

a. Auditoria ([numero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4
Directores -2 independientes- y el Tesorero).
Lo conformarn:
e (inco (4) Directores
o Un (1) Director Independiente {adscrito ol Bonco y participa de forma corporotiva}l

b. Cumplimiento y Administracion de Riesgos
Lo conforman:
»  Seis (6) Directores
e Un (1) Director independiente {adscrito al Banco y participa de forma corporativa)

¢. Evaluacién y Postulacidn de directores independientes y ejecutivos clave
Mo apiico
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IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros auditados de Metroleasing, 5.A, al cierre del 31 de diciembre de

2016 se adjuntan a este informe como parte integral del mismo.

V PARTE
DIVULGACION

El informe de actualizacidn anual de Metroleasing, S.A., sera divulgado al publico a través
de la pagina de internet de Metrobank, S.A. www.metrobanksa.com.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
la disposicién tanto del pablico inversionista como el puablico en general.
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KPMG Telélono: {507) 208-0700

Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Replblica de Panama Internet:  www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
Metroleasing, S. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Metroleasing, S. A., (en adelante la “Compafifa”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, los estados de
resultados, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas, que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién

explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, {a situacion financiera de la Comparita al 31 de dicismbre de 2016, y su
desempelio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

Base de la Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante enia
seccion Responsabilidades def Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Soros independientes de la Compaftia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Iniernacionales de Etica para
Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros en la Repdblica de Panaméa y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Llamamos la atencidn a la nota 12 de los estados financieros que indica que la Compafia realizé y
mantiene transacciones y saldos significativos con paries relacionadas. Nuestra opinidn no se

maodifica con respeclo a esie asunto.

Asunfos Claves de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquelios asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del afio corriente, Estos
asuntos han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre ellos, y no expresamos una opinién por

separado sobre estos asuntos.

KPMG e sooedad ol panamalia, y fome & b md do femas membros mdopandenie de
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Reseirva para perdidas en arrendamientos financieros por cobrar
Veéanse las Notas 3(d) y 8 a los estados financieros

Asunto clave de la auditoria

La reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar es considerada uno de
los asuntos mads significativos ya que
requiere la aplicacién de juicios y el uso de
supuestos subjetivos por parte de Ia
gerencia. La cartera de préstamos bruta
representa el 93% del total de activos de la
Compaila. Actualmente, la reserva para
perdidas en amendamientos financieros
corresponde solamente a arrendamientos
colectivamente evaluados.

La reserva colecliva de deterioro es
determinada de acuerdo a la agrupacion de
los arrendamientos financieros por cobrar
con caracteristicas similares de riesgo de
crédito. En la agrupacién se utiiza un
estimado de la  probabilidad de
incumplimiento de pago y la potencial
pérdida basada en dicho incumplimiento
para determinar la provisién colectiva. Esto
constituye un reto desde la perspectiva de
auditoria debido al uso de modelos
complejos para realizar estos calculos y la
aplicacion del juicio de la gerencia.

Coémo el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

L

Pruebas de control sobre los calculos de
morosidad, calificaciones internas de riesgo
de clientes, revision de riesgo de clientes y
validaciones de los modelos y metodologias
utilizadas.

Para una muestra de arrendamientos
financieros por cobrar corporativos, examen
de los expedientes de crédito de dichos
clientes y Ia revisién de la evaluacion de los
estimados de reserva preparados por
personal de la gerencia de riesgos, cuando
la hubiere.

Evaluacién de la calificacion de riesgo para
arrendamientos  financieros por cobrar
corporativos y los perfiles de morosidad para
los arrendamientos financieros por cobrar
de consumo.

Evaluacidn de los modelos de reserva

colectiva y recalculo de esa reserva.
lguaiments, evaluamos los insumos
utilizados.

Evaluacion del juicio de la gerencia sobre
supuestos relativos a las condiciones de Ia
economia actual y las condiciones de
crédito que pueden cambiar el nivel real de
pérdidas inherentes histéricas sugeridas,
basados en nuestra experiencia vy
conocimiento de la industria.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacidn
con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, y del controf interno que ia administracién determine que
©s necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de
importancia relativa, debido va sea a fraude o error.




En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar |a
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocic en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que ésta.

Los encargados del gobierno corporative son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de imporiancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude
0 eror y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error de importancia relativa debido a fraude es més elevado que en el caso de un error de
importancia relativa debide a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o !a evasion del
control interno.

» Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intermno de la
Compafiia.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracidn.,

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
coneluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos fa atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar
que la Compaiia deje de ser un negocic en marcha.
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» Evaluamos la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la infarmacion revelada, y si los estados financieros reprasentan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que legran una presentacién razonable,

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de gjecucion planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa del confrol interno que

identifiquemos durante la auditoria.

También proporcionamos a ios encargados del gobierno corporativo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacién con la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y ofros asuntos que consideremos razonablemente que puedan
afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados del gobierno corporativo,
determinamos aquellos que han sido los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros det afio corriente y que son, en conhsecuencia, los asuntos claves de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
regiamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los bensficios de
interés publico de tal comunicacién.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes

es Gaston G. Gonzdlez F.
K PHE

Panama, Reptiblica de Panamad
29 de marzo de 2017




METROLEASING, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2016

{Cifras en Balboas)

Activos
Etectivo y efectos de caja
Depdsitos a la vista
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Arendamientos financieros por cobrar

Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar
Comisiones descontadas no ganadas

Arrendamientos financieros por cobrar, neto

Mobiliario y equipo, neto

Intereses acumulados por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

asivog y Patrimoni
Pasivos:
Bonos por pagar
Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Provisién dinamica

UHtilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

8, 12

o o

12

9,12
12
10

11
16

2016 2015
800 800
3,056,633 663,978
3,057,433 664,776
43,566,902 40,915,045
125,454 117,463
208,653 175,841
43,232,795 40,621,741
944 2,080
113,516 108,106
199,762 242,893
31,364 29,366
7.763 5,143
46,643,577 41,674,117
- —— - ——— - - "
43,500,000 39,500,000
76,833 72,833
333,823 187,333
43,910,656 39,760,166
100,000 100,000
932,443 854,495
1,700,478 959,456
2,732,921 1,913,951

46,643,577
L ae——_——|

£l estado de situacion financiera debe ser leido en confunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros,

41,674,117
]




METROLEASING, S. A.
{(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)
L
Nota 2018 2015
Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre arrendamientos financieros 2,962,039 2,664,442
Comisiones ganadas arrendamientos financieros 749,101 253,143
Total de ingresos por intereses y comisiones 12 3,711,140 2,917,585
(Gaslos por interesas:
Financiamientos 887 79
Bonos 2,591,833 2,345,750
Total de gastos por intereses 12 2,692,720 2,345,829
Total de ingresos por intereses y comisiones, neto 1,118,420 571,756
Provision por deterioro en activos financieros:
Provisién para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar 8 24,724 3,348
Ingreso neto por intereses y comisiones,
después de provision 1,093,696 568,408
Ingresos (gastos) por otras comisionas:
Otras comisiones ganadas 129,130 107,033
Comisiones pagadas {14,303) (12,220}
Total de ingresos por otras comisiones, neto 114,827 94,813
Gastos generales y administrativos:
Honorarios profesionales 16,910 17,090
Depreciacién y amortizacion 1,146 945
Impuestos varios 45,120 31,329
Otros 28,202 25,236
Tota! de gastos generales y administrativos 91,378 74,600
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1,117,145 588,621
Impuesto sobre la renta, neto 6 280,319 160,804
Utilidad neta 836,826 437,817
b————— -

El estado de resuftados debe ser lefdo en conjunto con las notas que forman parte
integral de fos estados financieros.




METROLEASING, §. A.
{Panamd, Repiiblica de Panamé)

Estado de Cambios en et Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciernbre de 2016

{Cifras en balboas)
e _J
Acciones Provision Utilidades no Total de
Nola  comunes dindmica  distribyidas  patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100,000 580,541 816,675 1,497,216
Utilidad neta 0 0 437.817 437,817
Transacciones atribulbles a Ins accionistas:
Impuesto complementario ] 1] {21,082) {21,082
Total de transacciones atribulbles a los accionigtas 0 0 (21,082} (21,082)
Otras fransacciones de patrimonio:
Provisién dinamica 16 0 273,954 (273,554} 0
Total de otras transsccionas de patrimonio [i] 273,954 (273,954} 0
Saldo al 31 da diclembre de 2015 100,000 854 495 959,456 1,913,951
Utilidad nata 0 0 B36.826 836,826
Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complemeniario 0 0 {17,856} {17,856)
Total de transacciones atribuibles a los accionistas 0 1] {17,856) (17,856}
Otras transacclenes de patrimonio:
Provisidn dinamica 16 0 77,948 {77.948) 0
Total de otras transacciones de patrimonio 0 77.948 (77,948} 1
Saldo al 31 de diciembre de 2016 100,000 932,443 1,700,478 2,732,921

£l estado de cambios en el patrimonio debs ser fsido en ¢

integral de los estados financieros.

anjunto con fas notss que forman parte




METROLEASING, S. A.
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado €l 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Nota 2016 015

Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Utilidad neta 836,826 437,817
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de
las actividades ce operacién;
Provisién para pérdidas en arrendamientos

financieros por cobrar 8 24,724 3,348
Deprectacion y amortizacion 1,146 945
Impuesto sobre la renta, neto 6 280,319 150,804
Ingreso por intereses y comisiones, neto (1,118,420} (571,756)

Cambios en activos y pasivos operativos:
Arrendamientos financieres por cobrar (2,635,778) (1.776,456)
Otros activos 22,654 (77,786}
Otros pasivos 3,93 76579
intereses cobrados 3,705,730 2,917,462
Intereses pagados (2,588,720) (2,344,829)
Impuesto sobre la renta pagado {121,901} (259,688)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (1.589,489) (1,443,560)

Actividades de inversion:

Adquisicidn de equipo de oficina 0 (1,347)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 0 {1.347)
Actividades de financiamiento:

Emisidn de bonos por pagar 9 4,000,000 1,000,000

Impuesto complementario {17,856} (21,082}
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 3,962,144 978,918
Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivalente a efectivo 2,392,655 (465,989}
Efectivo vy equivalente de efectivo al inicic del aiio 664,778 1,130,767
Efectivo y equivalente de efective al final del afio 7 3,057,433 664,778

Eil estado de flujos de efectivo debe ser feido en conjunto con las nolas que forman parte
integral de los estados financieros.




METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

(1

(2)

Informacion General

Metroleasing, 3. A. ("la Compafiia”) es una entidad financiera constifuida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Panama. Inicid operaciones en abril de 1995. Su principal actividad
es el negocio de arrendamiento financiero de bienes muebles en todas ¢ cualquiera de sus

modaiidades.

La Compania fue inscrita, mediante Resolucidn No. 201-520 en el Registro de
Arrendamientos Financieros del Ministeric de Economia y Finanzas de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990 que regula la actividad de
arrendamientos financieros de bienes muebles, dentre y fuera de la Repuablica de Panama.

La Compafiia es propiedad 100% de Metrobank, S. A. (en adelante “el Banco” o “la
Compaiiia Controladora”) y ésta, a su vez, es subsidiaria 100% de Metro Holding Enterprises,
Inc., ambas entidades establecidas y registradas en la Republica de Panama.

La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en Punta Pacifica, calle Isaac Hanono
Missri, edificio Metrobank, Piso 4, Panama, Replblica de Panama.

Base de Preparacion

(a8} Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados de conformidad a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados por el Comité de Auditoria y aprobados
por la Junta Directiva de la Compafiia Controladora el 7 de marzo de 2017,

{(b) Base de Medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico o costo

amortizado.

La Compaiiia reconoce todos los activos financieros al momento de su registro inicial
bajo el métado de liquidacién.

{¢) Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros son presentados en balboas (B/.). EI balboa es la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (USS) de los Estados Unidos de América, La Replblica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el ddlar (US$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda
funcional de la Compania.




METROLEASING, S. A.
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por fa Compafiia a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(b)

Medicion de Valor Razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercade en la
fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Compafiia
tenga acceso en el momento. E) valor razonable de un pasivo refieja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compaiiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es
considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar
con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios
sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compa#ia utiliza técnicas
de valoracién que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan ef uso de datos de eniradas no cbservables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccién.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que sl mercado de un instrumento financiero no se considere
activo, se usa una técnica de valuacién. La decisién de si un mercado estad activo
puede incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como fa magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que &l
precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

La Compafila reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor
razonable al finai de! periodo durante el cual ocurrio el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a la vista y depdsitos a plaze en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 Menos.
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METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
{c} Arrendamienio Financiero por Cobrar

(d)

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo rodante, los cuales son reportados por el valor presente det
arrendamiento acordado. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor
presente del monto por cobrar se registra como intereses no devengados, los cuales se
amortizan como ingresos de operaciones utilizando un método que refigja una tasa
peribdica de retorno.

Reserva para Pérdidas en Arrendamientos Financieros por Cobrar

La Compafiia evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro en los arrendamientos financieros por cobrar. El monto de pérdidas en
arrgndamientos financieros por cobrar determinados durante el periodo se reconoce
como gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una
cuenta de reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar. La reserva
se presenta deducida de los arrendamientos financieros por cobrar en el estado de
situacion financiera. Cuando un arrendamiento financiero por cobrar se determina como
incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones subsiguientes de arrendamientos financieros por cobrar previamente
castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias las cuales indican
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los
arrendamientos financieros por cobrar que son individualmente significativos y
colectivamente para los que no son individualmente significativos.

(d.1) Arrendamientos Financieros por Cobrar Individualmente Evaluados

Las péerdidas por deterioro en arrendamientos financieros por cobrar
individualmente evaluados se determinan con base en una evaluacidén de las
exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro, para un arrendamiento financiero por cobrar individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de arrendamientos con caracteristicas
similares y se evalua colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados, descontados a la tasa actual del arrendamiento financiero por cobrar,
contra su valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como
una provision para pérdidas en el estade de resultados. El valor en libros de ios
arrendamientos financieros por cobrar deteriorados se rebaja mediante el uso de
la cuenta de reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar,

(d.2) Arrendamientos Financieros por Cobrar Colectivamente Evaluados
Para los propositos de una evaluacion colectiva de detericro, la Compafiia utitiza
principalmente modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperacicnes y el monto de (a pérdida
incurrida y realiza un ajuste si [as condiciones actuales econdmicas y crediticias
son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que
{as sugeridas por las tendencias histdricas.
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METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(e}

Las tasas de incumplimiento, las tasas de perdida y el plazo esperado de las
recuperaciones futuras son regularmente comparados contra los resultados reales
para asegurar que siguen siendo apropiados.

(d.3) Reversion por Deterioro
Si en un periode subsecuente, e! monto de la pérdida por delerioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurride
después de que el deterioro fue reconacido, la pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
arrendamientos financieros por cobrar. El monto de cualquier reversion se
recanoce en el estado de resultados.

(d.4) Arrendamientos Financieros por Cobrar Reesiructurados

Los arrendamientos financieros por cobrar reestructurados son aquellos a los
cuales se les ha hacho una reestructuracién debido a algdn deterioro en la
condicién financiera del deudor, y donde la Compariia considera conceder algin
cambio en Ios pardmetros de crédito. Estos arrendamientos financieros por cobrar
una ver que son reestructurados, se mantienen en la categoria asignada,
independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su condicion,
posterior a la reestructuracion.

Mobiliario y Equipos

Comprenden mobiliarios y equipos utilizados por la Compaiiia. Todos los mobiliarios y
equipos son registrados al costo historico menos depreciacién y amortizacién
acumulada. El costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la
adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, seglin corresponda, sélo cuando es probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan a! estado de resuitados durante ef periodo financierc en el
cual se incurren.

Los gastos de depreciacién de mobiliarios y equipos se cargan a las operaciones
corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los activos. La
vida util de los activos se resume como sigue:

- Mobiliario y equipo de oficina 3 -5 afos

La vida (til de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de
reporte.  Los mobiliarios y equipo se revisan para deterioro siempre que los
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que al valor en libros puede
no ser recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado.
La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el
costo de vender y valor en uso.
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(o]

h)

()

Bonos por Pagar

Estos instrumentos son medidos iniciaimente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utitizando el método de
tasa de interés efectiva, excepto para los pasivos que la Companiia decida registrar a
valor razonable con cambios en resultados. La Compaiila clasifica los instrumentos de
capital en pasivos financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia
de los términos contractuales del instrumento.

Ingresos y Gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros utilizando e método de tasa de
interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del active 0 pasivo financiero. El célculo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccién y
cualquier prima o descuento.

Ingresos por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre arrendamientos por cobrar a corto plazo, son
reconocidas como ingreso bajo el métado de efectivo debido a su vencimiento a corto
plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente
diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de acumulacion,

Las comisiones sobre arrendamientos por cobrar @ mediano y largo plazo, neto de
algunos costos directos para su oforgamiento, son diferidas y amortizadas durante la el
plazo de los arrendamientos,

impuesto sobre la Renia

El impuesto sobre la renta estimado es ef impuesto a pagar sobre |a renta gravable del
afio, que se calcula utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre Ia renta de afos
anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales
cuando sean reversadas, con base en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto
diferido no se podra realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.,
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}  Informacién de Segmentos
Un segmento de negocio es un componente de la Compafila, cuyos resultados
operalivos son revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones
acerca de los recursos gue seran asignados al segmento y evaluar asi su desempeiio, y
para el cual se tiene disponible informacion financiera para este propésito.

@

(k)

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera {NiiF) e interpretaciones ain
No Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen normas, modificaciones e interpretaciones
las cuales no son efectivas para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016; por lo
tanto, no han sido aplicadas en la preparacibn de estos estados financieros
consolidados. Entre las modificaciones tenemos:

La versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39. Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

Nuevos requisitos para ia clasificacion y medicion de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
credito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo, sino directamente
en el patrimonio.

Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberuras, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacién de la NIIF 9 es para periodos anuales que
inicien en 0 a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta norma puede ser
adoptada en forma anticipada.

Por la naluraleza de las operaciones financieras que mantiene la Compaiia, la
adopcion de esta norma podria tener un impacto significativo en los estados
financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por parte de la gerencia.
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NIF 15 ingresos de Gontratos econ Clientes. Eslta norma establece un marce
integral para determinar como, cuanto v el momento cusndo el ingreso debe ser
reconocido. Esta norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construceién y la CINIIF
13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La NItF 15 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcidn anticipada
permitida.

La Compafiia esta evaluando el posible impacto de la aplicacion de la NIIF 15 sobre
sus estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos, emitida el 13 de enero de 2016, la cual reemplaza la actual
NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina ia clasificacion de los arrendamientos,
ya sea como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros para el
arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de forma
similar a los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los arrendamientos se
miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya
Sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles,
mobiliario y equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en
o después del 1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida para
entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que [a adopcion
de esta norma tendr4 sobre los estados financieros,

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y
esas actividades incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracién de un
cierto grado de riesgo o una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.
El objetivo de la Compaiiia es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo ¥
el retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la

Compafiia.

Las actividades de la Compaiiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, ¢l estado de situacion financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los

mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liguidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

La Compaiia a través de la Junta Directiva de su Compafiia Controladora, tiene la
responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos de los
instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales estd expuesto la Compafia.

Estos comités son los siguientes:

e Comité de Auditoria
¢ Comité de Riesgos
+ Comité de Crédito

(a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Compafiia, que ocurre si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones
contraciuales, y surge principalmente de los arrendamientos financieros por cobrar,

Para propésitos de gestién de riesgos, la Companiia considera y consolida todos los
elementos de exposicién de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del
sector o industria. El riesgo de crédito que surge al mantener valores es manejado
independientemente, pero informado como un componente de la exposicién del riesgo
de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva de la Compafiia Controladora
vigilan periodicamente la condicion financiera de los deudores, gue involucran un riesgo
de crédito para la Compaiiia. El Comité de Crédito esta conformado por miembros de la
Junta Directiva, personal de administracion de crédito, y por representantes de las
areas de negocio. Este Comité esta encargado de desarrollar los cambios a las
politicas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva de la Compafiia

Controladora.

La Compaiiia ha establecido algunos procedimientos para administrar ef riesgo de
crédito, como se resume a continuacion:

Formulacién de politicas de crédito
Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de

los miembros del Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asi como por
las areas de control, quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes
factores:

Cambios en las condiciones del mercado

Factores de riesgos

Cambios en las leyes y regulaciones

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito
Ofros factores que sean relevantes en el momento
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Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su
aprobacién, quienes emiten un memorando de instruccion para su divulgacion e
implementacion posterior.

Establecimiento de limites de aufonizacicn

Los limites de autorizacion de los créditos son establecidos dependiendo la
representatividad de cada monto en el capital de la Compaiiia. Estos niveles de limites
son recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprobacién de la Junta Directiva.

Limites de exposicién

Para limitar la exposicién, se han definido limites maximos ante un deudor individual o
grupo econdmico, que han sido fijados en base a ios fondos de capital de la Companiia.

Limites de concentracién

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en la distribucion del capital y la orientacién estratégica que se le
desea dar a la cartera de crédito,

De igual manera, la Compafiia ha limitado su exposicion en distintas geografias a través
de la politica de riesgo pais, en la cval se han definido paises en los que se desean
tener exposicién en base al plan estratégico de la Compafia; a su vez se han
implementado limites de exposicién de crédito y de inversion en dichos paises, basados
en la calificacion crediticia de cada uno de elios.

Limites méaximos por coniraparte

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificaciéon de riesgo de la contraparte, como una proporcion del capital de ia
Compaiiia.

Politicas de deterioro Y provisicn

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en |a proyeccion de
calidad del crédito desde el inicio del arrendamiento financiero por cobrar. Por el
contrario, las provisiones del deterioro son reconocidas para propositos de reportes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha de! estado de
situacion financiera con la evidencia objetiva de deterioro.
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Andlisis de fa Calidad Crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros principales y las
reservas por deterioro/pérdidas mantenidas por la Compania para estos activos.

Arrendamientos
Financieros por Cobrar
2016 2015
Maxima exposicién
Valor en libros 43232795 40,621,741
A costo amortizado
Grado 1: Normal 43,318,489 40,636,294
Grado 2: Mencién especial 169,596 42,671
Grado 3: Subnormal 78,817 236,080
Monto bruto 43,566,902 40,915,045
Reserva para pérdidas en préstamos (125,454) (117.463)
Comisiones descontadas no ganadas (208,653) (175.841)
Valor en libros, neto 43,232,795 40,621,741
No morosos ni deteriorado
Grado 1 43,318,489 40,636,294
Total 43,313,489 40,636,294
Morosos pero no deteriorado
evaluados colectivamente
Hasta 60 dias 163,558 161,379
61 a 90 dias 79,199 5,064
Mas de 90 dias 5,656 112,308
Total —248.413 —228.751
Reserva por deterioro
Colectiva {125.454) 117.46
Total reserva por deterioro 1125454} {117.463)

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e
informacién de la cartera de arrendamientos financieros y las premisas utilizadas para
estas revelaciones son las siguientes:

* Deterioro de arrendamienios financieros por cobrar;

La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
arrendamientos financieros por cobrar, basado en los siguientes criterios
establecidos por la Compaiia;

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo d& caja con dificultades experimentadas por el arrendatario;
- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;
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- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;
- Deterioro de la posicion competitiva del arrendatario; y

e Marosos pero no deteriorados:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
arrendamientos financieros por cobrar que presentan cuotas morosas, pero que
cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago suficientes para cubrir el valor
en libros de dicho arrendamiento financiero por cobrar.

* Arrendamientos financieros por cobrar reestructurados:

Los arrendamientos financieros por cobrar reestructurados son aquelios a los cuales
se les ha hecho una reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion
financiera del deudor, y donde la Compaiiia considera conceder alguna variacion en
los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y garantfas).
Estos arrendamientos financieros por cobrar una vez que son reestructurados, se
mantienen en esta categorfa, independientemente de que el deudor presente
cualquier mejoria en su condicion, posterior a la reestructuracidn por parte de la
Compaiiia.

» Castigos:
Los arrendamientos financieros por cobrar son cargados a pérdidas o castigos

cuando se defermina que son incobrables. Esta determinacion se toma después de
considerar una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando
la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida; o se establece que se
agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestién de cobros
realizada.

Garantfas y su Efecte Financiero

La Compaiiia mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el
cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion
presenta los principales tipos de garantia tomadas con respecto a distintos tipos de
activos financieros.

% de exposicién de la
cartera que estd

garantizada
2016 2015 Tipo de Garantia
Arrendamientos financieros 100% 100% Magquinaria, equipo y
por cobrar vehiculos

La politica de la Compafia es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir
los saldos adeudados. Por lo general, no es politica de la Compaiia utilizar los activos
no financieros para el uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejecucién de
estas garantias la intencién es disponerlos para su venta en el corto plazo.
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{b)

Congentracién del Riesgo de Crédito

La Compafiia da seguimiento a la concentracion de fiesgo de crédito por sector y
ubicacién geografica. £l analisis de la concentracion de ilos riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros es la siguiente:

Arrendamientos

Depégitos en Bancos  Financieros por Cobrar

2016 2015 2016 2015
Concentracion por sector:
Corporativo 0 0 39,184,240 37,128,513
Consumo 0 0 4,382,662 3,786,532
Bancos 3,056 633 663978 0 0

2.056.633 663978 43066902 40.915045

Concentracién geografica:
Panama 3.056633 663.978 43,566,902 40915045
2030033 063978 43566902 .40.915045

Los principales créditos de la Compaiiia revelados a su valor en libros estan ubicados
en Panama como el pals del domicilic de las contrapartes.

La conceniracion geogréfica de los arendamientos financieros esta basada en la
ubicacion del deudor. La concentracion geografica de los depositos en bancos se basa
en la ubicacion de la sede de la institucién bancaria respectiva.

Rigsgo de Liguidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que la Compaiila tenga dificultad de
cumplir con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivas financieros que son
cancelados a través del pago de efectivo u otro activo financiero. EI resgo de liquidez
se puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos
aportados por acreedores, el deterioro de la calidad de la cartera de arrendamientos
financieros por cobrar, la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo. La Compaiia administra sus recursos liquidos para honrar
sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liguidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcion de los activos de la Compaiiia que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites de apalancamiento: y
limites de plazo.
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La liquidez es monitoreada diariamente por |a tesoreria de su Compaiia Controladora y
periddicamente por el area de Gestion de Riesgo (Mercade y Liquidez). Se ejecutan
simulaciones que consisten en pruebas de esitrés que se desarrollan en distintos
escenarios contemplando condiciones normales ¢ mas severas para determinar la
capacidad de la Compafiia para enfrentar dichos escenarios de crisis con los niveles de
liquidez disponibles. Todas las politicas y procedimlentos de manejo de liquidez estan
sujetos a la revision del Comité de Riesgos, Comité de Activos v Pasives (ALCO) y
aprobacion de la Junta Directiva.
La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontado de los activos y pasivos
financieros, los compromisos de préstamos no reconccidos por el periodo remanente
desde la fecha del estado consolidado de situacién financiera:
Corrtante No corrisntes
2016 Total monto bruto
Valor en nominal Hasta Dat1asb DeSa10
libros entradafisalida} 1 ailo afios afiog
Efectivo 800 BOO 800 0 0
Depésitos en bancos 3,056,633 3,056,633 3,056,633 0 o
Arrendamientos financieros, netos
de reserva 43,441,448 52333143 17 7 35,164,948 129 568
Total de activos financieros 46,408 881 55,390,576 25164548 129,568
Pasivog Financieros:
Bonos por pagar 43,500,000 (52.190,000)  (2,610,000) (28,440,000}  (28,140,000)
Total de pasivos financieros 43,500,000 4331000001 (2010000) (28440000} (26,140,000}
Compromisos y contingencias 0 {1.726.1857 111261831 i D
Corrlente No corrlentes
2015 Total monto bruto
— Valor en nominal Hasta Det1as De5a10
libros gniradal{galida) 1afio afios aiiog.
Activos Financieros:
Efectivo 800 800 800 1] 0
Depbsitos en bancos 663,978 663,978 663,978 0 0
Arrendamientos financiercs, netos
de raserva 40,797,582 48,127,189 16,611,515 31,215,733 299,941
Total de activos financieros 41462200 48791967 12276293 SL2A5 733 289941
Pasivos Financieros:
Bonos por pagar 39,500,000 (56,865,370} (2,370,000} 480,000 {(44.015370)
Total de pasivos financieros 38.500.000 (55868370  (Z.270.000) (2.480.000) (44013370}
Compromisos y contingencias 2 JA1.550.837) (1,550,837 1] 0
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{(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

{c)

Riesgo de Mercado

Es el rlesgo, de que el valoer de un active financiero de la Companfia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por
movimientos en los precios de las acciones o por el impacto de ofras variables
financieras que estan fuera del control de Ia Compafila. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las
exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno
del rigsgo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir def cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y ei requerimiento que,
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos ¥ pasivos estén
denominados en délares de Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesqo de Mercado:

Las politicas de inversién de la Compafiia disponen de! cumplimiento de limites
individuales por tipo de activo, por institucion, por emisor y/o emision y plazos maximos.

A continuacion, se presentan detalladamente la cormposicion y el andlisis de cada uno
de los tipos de riesge de mercado:

» Rigsgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos

politicos y econémicos.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la medicion de la posicién dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

El riesgo de tasa de cambioc no se presenta, debido a que todos los activos y
pasivos financieros se establecen en délares de los Estados Unidos de Ameérica o

balboas.

* Riesgo de tasa de interés:

Son los riesgos que ios flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctlten debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés de la Compaiiia puede variar como resultado de movimientos en las
tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgo
ha fijado limites de exposicién al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido,
los cuales son aprobados por la Junta Directiva. £i cumplimiento de estos limites es
monitoreado por ¢! Comité de Riesgo.
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
Para Ja administracion de los riesgos de tasa de interés, la Compaiiia ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos financieros. La
estimacion del impacto de cambio de interés por categoria, se realiza bajo el
supuesto del aumento o disminucion de 50 puntos basicos (pb) en los activos
financieros. La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto en al aplicar
dichas variaciones en |a tasa de interés.

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses

proyectado
a0ph de 50ph de
incremento disminucién
201
Al 31 de diciembre 40,016 (40,018)
Promedio del aiio 40,439 (40,439)
Maximo del aio 43,458 (38,533)
Minimo del aifo 38,533 (43,458)
SOpb de 50ph de
incremento  disminucidn
2015
Al 31 de diciembre 37,867 (37,867)
Promedio del afio 36,534 (36,534)
Maximo del aiio 37,867 {34,190)
Minimo del afio 34,190 (37.867)
Sensibilidad en el patrimonio con relacién a
movimientos de tasas neto
50pb de 50pb de
incremento  disminucién
2016
Al 31 de diciembre 40,016 {40,016)
Promedio del afio 40,439 {40,439)
Maximo del afio 43,458 (38,533)
Minimo del afio 38,533 (43,458)
50pb de S50pb de
incremento  disminucién
2015
Al 31 de diciembre 37,867 {(37.867)
Promedio del afo 36,534 (36,534)
Maximo del afio 37,867 {34,190}
Minimo del afio 34,190 (37.867)
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{(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion de la Compaiiia a Ios
riesgos de tasas de interés. Los activos y pasivos de la Compafila estan incluidos en
la tabla a su valor en fibros, clasificados por categorias por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o Jas fechas de vencimiento.

2016 Hasta De1ald Dedmeses Delas
1mes Meses g 1afio afiog

€ ncieras:

Arrendamientos financieros 22348 101024 1996858 404358504

Total de activos financieros 22348 101024 1996868 40.435 604

Pasivos finan cieros:

Bonos por pagar (i} 0 0 18,000

Total de pasivos financieros: 0 0 i}

Total sensibilidad a tasa de

interés 22343 101024 1996858 22435604

2015 Hasta De1a3 De3meses Deta 5
1mes Meses ajafio afos
ctivo ncier

Arrendamientos financieros 30.306 124507 1,714,606 38117381

Total de activos financieros 0306 124507 1714606 28117 384

Pagivog financigros:

Bonos por pagar 0 [#] Q 1]

Total de pasivos financieros 1] 0 Q 1]

Total sensibilidad tasa de interés S0.306 124507 1714606 48,117 381

(d) Riesgo Operacional

Masde 5
Afiog

1.011,068
—1.011.068

928.245

39,500,000
-39.500,000

(38.571.755)

Iotal

El riesgo operacional es el riesgo de que se produzcan pérdidas por la falta o
insuficiencia de controles en los Procesos, personas y sistemas intemos o por evenios
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y lquidez, tales como
los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de

estandares corporativos generalmente aceptados.

El riesgo operacional es manejado por Metrobank, S. A. (Casa Mairiz o Compaiiia
Accionista), que es responsable de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
pérdidas financieras y dafios en la reputacion de sus subsidiarias. Ademas ha
establecido politicas de gestion y administracion integral de riesgo operacional
aprobada por la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva,
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{4)

(5)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que la
Compainiia Accionista adopte una metodologla de evaluacién de pracesos de negocios
basados en riesgos, la cual consiste en identificar las #reas ¥y procesos claves en
relacién a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es
apoyado con herramientas tecnolégicas que permiten documentar, cuantificar y
monitorear los riesgos identificados en los diferentes procesos a traveés de matrices de
riesgos. E| Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una
labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados
y junto al Departamento de Administracion de Riesgos moniterean la severidad de los
riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afadir el maximo valor
razonable en cada una de las actividades de la organizacion, disminuyendo la
posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, la Compaiiia Accionista ha destinado
recursos para el forlalecimiento del control intemo y estructura organizacional,
permitiendo una independencia entre las dreas de negocio, control de riesgos y de
registro.

Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro,
conciliacion y autorizacion transaceional, |a cual esta documentada a través de politicas
definidas, procesos y procedimientos que incluyen estindares de control y de
seguridad.,

En relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de
contratacion, evaluacién y retencion del personal, logrando asi contar con un personal
altamente calificado y de experiencia profesional, el cual tiene que cumplir con diversos
procesos de Induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacién de entendimiento y aceptacién acerca de las politicas de conducta y
normas de negocio establecidas en el Codigo de Etica de la Compariia Accionista.

La Compaiiia Accionista ha realizado una significativa inversion en la adecuacién de Ia
plataforma tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficientes en ios diferentes procesos
de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas
de seguridad y se ha establecido una politica de administracién de tiesgos tecnologicos.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracién de la Compaiila efectia estimaciones Y juicios que afectan los montos
reportados de ios activos y pasivos dentro del siguiente aito fiscal. Las estimaciones y juicios
son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativa de eventos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias.
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(6} Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacion
(a) Pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros por cobrar:

La Compafiia revisa su cartera de arrendamientos financieros por cobrar para evaluar el
deterioro de forma mensual. En la determinacion de si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en el estado de resultados, la Compaiiia efectia juicios y toma decisiones
en cuanto a si existe una informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones

econdmicas nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos.

La administracién usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro
similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los

estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

{b) Impuesto scbre la renta

La Compafnia estd sujeta a impuestos sobre la renta. Se requieren estimados
significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la renta. Existen
transacciones y calculos para los cuales la determinacién del dgitimo impuesto es incierta
durante el curso ordinario de negocios. La Compafia reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos
gue seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de
las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran tas
provisiones por impuesto sobre ia renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se

hizo dicha determinacion.

(6) Impuesto sobre la Renta

Las ultimas tres declaraciones de renta presentadas por la Compainiia estan sujetas a revision
por las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado e! 31 de diciembre de 2016, de

acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava el impuesto sobre la
renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera. En adicién, son rentas
exentas del impussto sobre la renta, entre otras, las siguientes: aquellas derivadas de
intereses que se reconozcan o paguen sobre depdsitos de cuentas de ahorros, a plazo o de
cualquier otra indole, que se mantengan en las instituciones bancarias en Panama: de los
intereses devengados sobre bonos u ofros titulos valores inscritos en la Superintendencia del
Mercado de Valores y que hayan sido colocados a través de una boisa de valores
debidamente establecida en Panama; de |a ganancia en la venta de titulos valores inscritos
en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado organizado; de

los intereses devengados sobre inversiones en titulos valores y obligaciones del Estado.
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(6}

Impuesto sobre la Renta, continuacién

En Panama, conforme lo establece el articuls 699 del Cadigo Fiscal, modificado por el
articulo 9 de la ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, las personas juridicas pagaran el impuesto
sobre la renta en base a las siguientes tarifas:

El impuesto sobre ia renta para las personas juridicas en la Republica de Panama, se calcula
con base en la tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos
gravables superen un milldén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el
impuesto sobre la renta que resulte mayor entre;

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y
{b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyo el pago de las estimadas del Impuesto sobre Ia
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas dal
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de
junio, septiembre y diciembre de cada afo.

A continuacion se presenta la composicion de! gasto de impuesto sobre la renta:

2016 2015
Impuesto sobre la renta, cormmiente 282,317 148,793
Impuesto sobre la renta, periodos anteriores 0 745
impuesto sobre la renta, difsrido {1,998} 1,266
Total de gasto por impuesto sobre la renta 280,319 150,804

La conciliacién de ia utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre
la renta corriente se detalla a continuacién:

2016 2015
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 1,117,145 588,621
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (24,725) 0
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 28,856 14,595
Renta gravable neta 1.121,276 £03.216
Impuesto sobre la renta 25% =280,319 150,804

Al 31 de diciembre de 2016, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre Ia renta aplicable
es de 25.09% (2015; 25.62%).
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Impuesto sobre la Renta, continuacion

{6)

El impuesto sobre !a renta diferido activo se detalla a continuacion:

Reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros
Total

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacisn:

()

Efectivo y efectos de caja

Depésitos a la vista

Efectivo y equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de efectivo

(8} Arrendamientos Financieros por Cobrar

El detalle de la cantera de arrendamientos financieros por cobrar se presenta a continuacion;

Arrendamientos financieros por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar
Comisiones descontadas no ganadas
Total arrendamientos financieros, neto

A continuacion, se presenta el perfil de vencimiento de los pagos minimos de la cartera de

arrendamientos financieros por cobrar:

Pagos minimos de arrendamientos financieros:
Hasta 1 afio
De 1 a5 afios
Mas de 5 afios
Total de pagos minimos

Menos: ingresos no devengados

Total de arrendamientos financieros, neto de

intereses descontados ne ganados

28

201 2015
31.364 29,366
31,364 42.368
2016 2015
800 800
3,056,633 663,978
2,057,433 664,778
2016 2015
43,566,902 40,915,045
(125454)  (117,463)
(208,653) _ (175.841)
43232,795 40,621,741
2016 2015
17,811,252 16,824,404
30445636 28,600,513
103,06 84,130
48,359,951 45,518,047
4,793,048 _4.603.002
43,566,002 40915.045
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(8) Arrendamientos Financieros por Cobrar, continuacién

(9)

E! movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar, se
detalla a continuacion:

2015 2015
Saldo al inicio del afio 117 463 122,527
Provisién cargada a gastos 24,724 3,348
Préstamos castigados (16,733) {8412}
Saldo al final del afio 125,454 117,463
Bonos por Pagar
Los bonos por pagar se resumen a continuacion:
Fecha de Tasa de
Descripcidn Vencimiento interés 2016 201
Emision de agosto de 2011
Serie A 16-ago-21 6% 14,000,000 14,000,000
Emision de noviembre de 2011
Serie B 25-nov-21 6% 4,000,000 4,000,000
Emision de enero de 2012
Serie C 16-ene-22 6% 7,000,000 7,000,000
Emisién de septiembre de 2013
Serie A 11-sep-23 6% 18,500,000 14,500,000
43,500000 39,500,000

Las Ofertas piblicas de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta B/.25,000,000 y
B/.50,000,000 fueron autorizadas mediante las Resoluciones CNV-262-2011 del 28 de julio
de 2011 y SMV No.295-13 del 13 de agosto de 2013.

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, nominativa, global, registrada y sin
¢upones, en denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos.

Los Bonos seran emitidos en distintas series con vencimiento a diez (10) afios después de la
emisién de cada seris de los Bonos correspondientes. El emisor se reserva el derecho de
redimir anticipadamente los Bonos en cualquier momento.

La tasa de Interés para los bonos podra ser fija o variable a opcién del “Emisor”. En el caso
de ser fija, los bonos devengaran una tasa de interés que sera determinada por el Emisor.
En el caso de ser tasa variable, los bonos devengaran una tasa de interés equivalente a la
tasa Libor a 6 seis (6) meses, mas un diferencial que sera determinado por el Emisor segin
la demanda dei mercado. La tasa de interés variable podra estar sujeta a opcion del Emisor,
a un rango de tasas minima y maxima. La tasa variable serd revisada y determinada
mensualmente.

29




METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financleros

(%)

(10)

(11

(12)

Bonos por Pagar, continuacion

La informacion de cada serie, fecha de emision, monto, plazo y tasa de interés de cada
una de las series a emitir sera enviada a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama al menos cinco (5) dias habiles antes de cada emisién mediante un suplemento
informativo,

Para cada una de las series de la emision se realizara un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de cada serie o hasta su redencidn anticipada. Los intereses seran pagaderos
mensualmente. Los bonos no cuentan con un fondo de amortizacion que garantice su
redencién a futuro. Por lo tanto, los fondos que genere la Empresa en el giro normal del
negocio, seran fuentes ordinarias con que cuente para ¢l pago de intereses y la redencion de
estos bonos corporatives en un futuro.

Otros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

2016 2015
Impuesto sobre la renta por pagar 282317 148,793
Acreedores varios 48,454 20,456
Impuesto (I TBMS) 3,052 18,084
Total 333.823 187,333

Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2016, el capital de la Comparita por 8/.100,000 (2015: B/.100,000) esta
constituido por 100 (2015: 100) acciones comunes autorizadas vy emitidas sin valor nominal.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estade de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen aqui:

Directores y
Personal Compadias
2016 Gerencial Relacionad Total
0g:
Depdsitos a la vista el &082010 1052310
Arcendamientos financieros 193,008 =010782  _I03.787
Intereses por cobrar —d02 —da93 __891
Paslves:
Bonos
Bonos por pagar —0
Intereses acumutados por pagar ] 76.833 76.833
Ingresos por intereses:
Préstamos -2l  adS0 0004
Gastos de intereses:
Bonos v financiamienios -0 2591833 2591833
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{12) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Directores y
Personal Compaiifas
A 2015 Gerencial RBelacionadas  Total
—

Depositos a la vista — £59.829 __653829
Arrendamientos financieros 217412 il  —d33347
Intereses por cobrar -4 158 320
Pasivos:
Bonos

Bonos por pagar ——20 392500000 39500000

Intereses acumulados por pagar 1] 72,833 72,

Prestamos . —Z.658 5778 13 434

Gastos de intereses:

Bonos y financiamientos —_ 2,345 820 2345820

(13) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de un proveedor 0 negociante. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia
determina los valores razonables usando oiras técnicas de valoracién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere el usc de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuesios en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Compafiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

« Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Companiia puede acceder en la fecha de medicion.

« Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observabies en un mercado.

» Nivel 3. esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entradas nec observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos gue son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.
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(13) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacién
Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y dalos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta de! activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicidn en las condiciones de mercado actuales.

El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion:

2016 015
Valor Valor Valor Valor

en libros razonable enlibros razonable
Activos financieros:

Depdsitos a la vista -2.006.633 _3.056.633 __663.978 _ 663978
Pasivos ncieros:
Bonos por pagar 43,500,000 43.600.800 39,500,000 39.214.856

La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable en forma recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas
de valoracién utilizados.

2016 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:
Depésitos a la vista 2056633 ____0 3006633

Pasivos financieros:

Bonos por pagar e 43,600,800 43,600,800
2015 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:
Depésitos a la vista 003078 0 663078

Pasivos financieros:

Bonos por pagar 20214896 0 39214856
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{13}

(14)

(15)

(16)

Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

La tabia a continuacién describe las técnicas de valoracion y los dalos de entrada utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarqufa
de valor razonable dentro del Nivel 2 y 3:

Instrumento Financiero Técnica de Valoraclén y datos de entrada utilizados

Arrendamientos financieros por cobrar | E) valor razonable representa la cantidad descontada de los flujos
hituros de efectivo estimados a recibir. Los flujos futuros de efectivo
provisios se descuentan a las tasas actuales de mercado ofrecidas
por la Compaifila para determinar su valor razonable,

Bonos por pagar El valor razonable para los bonos representa fa cantidad descontada
de los flujes de efeclivo futuros estimados a recibir. Lag flujos de
ofectivos provisios se descuentan a las tasas internas de la
Compaiila.

Informacidn por Segmentos

Las operaciones de la Compafiia se encuentran concentradas en arrendamientos financieros
principalmente en el sector corporativo, ubicados en la Republica de Panama. La operacién
de ia Compafiia es fondeada a través de la emision de deuda en forma de Bonos, en Ia
Republica de Panama.

Contingencias

Conforme al mejor conocimiento de la administracién, la Compariia no esta involucrada en
litigios o reclamaciones que sea probable que originen un efecto adverso significativo en su
negocio, su situacion financiera o su desempefio financiero.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

(&) Leyde Empresas Financieras
Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccién
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo ala
legistacién establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001.

(b) Ley de Arrendamientos Financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo
a la legislacién establecida en la Ley No.7 de julio de 1990,

Las principales regulaciones o normativas en ia Republica de Panama las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros, se describen a continuacion:

Provisiones especificas

Ei regulador de su Compania Matriz, “la Superintendencia de Bancos” emitid el Acuerdo
No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencidn especial, subnomal, dudoso,
o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de lales
facilidades.
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(16) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos (y sus subsidiarias} deberan
calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, 1a cual toma en consideracion el
saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provisidn, mencionadas en el parrafo anterior; ef valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, segun se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; ¥ una
tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a perdida de tales facilidades
crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especlifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provisidn calculada conforme a NIiF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de
capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en
€] Acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2016, el calculo de la reserva para pérdidas en préstamos segun NIIF
es mayor al calculo de la reserva para pérdidas en préstamos segun los requerimientos del
Acuerdo No. 004-2013 y por lo tanto, la Compafila no mantiene reservas regulatorias por
exceso de provisiones especificas en e} patrimonio.

Provision dinamica

El Acuerdo No.004-2013 también indica que la provision dindmica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas,
la cual se rige por criterics prudenciales propios de la regulacién bancaria, La provision
dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de ia provisién dindmica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte
del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecidos por la Superintendencia.

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de la provision dinamica es de B/.932,443 (2015:
B/.854,495).




