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Factores Clave de las Calificaciones

Franquicia Moderada: Metrobank, S.A. y Subsidiarias (Metrobank) posee una franquicia pequefia
con participaciones por activos y depositos de aproximadamente 1.4% del sistema financiero
nacional (SFN). El banco compara con los bancos pequefios y medianos de Panamé enfocados en
segmentos empresariales que poseen poder limitado de fijacion de precios. La franquicia del
banco incide en una diversificacion baja de ingresos por segmentos pero con potencial bueno de
aumento.

Capital Bueno: Metrobank cuenta con un buen nivel de capitalizacion, con un indicador de Capital
Base segun Fitch Ratings de 14.3% al cierre fiscal 2017. El banco se ha beneficiado de aportes de
Sus accionistas para impulsar el crecimiento, aunque no se estima que haya mas en el corto plazo.

Calidad de Activos Adecuada: La calidad de activos de Metrobank es adecuada, aunque con
incrementos leves en morosidad. Esto se explica por el crecimiento moderado del banco en los
dos ultimos periodos en relacidon con su historia y al ciclo de vida de las cosechas pasadas. Las
coberturas son relativamente bajas y las concentraciones por deudor son moderadas, lo que es
natural dado el modelo de negocio del banco. El portafolio de inversiones no registra instrumentos
gue podrian ser considerados de alto riesgo o complejos.

Rentabilidad Moderada: La rentabilidad de Metrobank es moderada y similar con las entidades de
perfil de negocio similar en Panama. La rentabilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo
ha estado cercana a 1.5%. El desempefio del banco deriva de un margen de interés y eficiencia
operativa moderados, y costos crediticios bajos. Favorablemente, el desempefio financiero del
banco es estable y predecible.

Fondeo Estable, aunque con Descalces: Metrobank posee una estructura pasiva sustentada en
los depositos del publico, los cuales han mostrado una estabilidad adecuada y tendencia creciente.
La tasa alta de renovacion de los depdsitos contrarresta parcialmente los riesgos asociados a
dichos descalces. Por su parte, la liquidez es buena y provee de una capacidad de respuesta
razonable a potenciales eventualidades.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Franquicia: Mejoras significativas en la franquicia que beneficien el perfil de riesgo del
banco en términos de diversificacion de ingresos, reduccion en la concentracion de préstamos y
ampliacion de la flexibilidad financiera, podrian influir positivamente en las calificaciones a mediano
plazo.

Impacto en Desempefio por Deterioro: Deterioros en la calidad de la cartera que afecten la
rentabilidad y debiliten los indicadores patrimoniales, podrian presionar las -calificaciones
nacionales del banco hacia la baja.
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Presentacién de Estados
Financieros

El presente andlisis se basa en
estados financieros auditados para
los periodos 2013-2017, de
conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera y los requerimientos de
la Superintendencia de Bancos de
Panama.

El auditor externo es KPMG y su
opinién no presenté salvedades
para dichos periodos.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacién Global de
Bancos (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en
Escala Nacional (Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo

El 16 de febrero de 2018, Fitch afirmé las calificaciones soberanas de largo plazo de Panama en
‘BBB’. La Perspectiva se mantiene Estable. Panama tiene un desempefio macroeconémico fuerte
y estable, que ha impulsado un aumento sostenido del ingreso per capita y refleja sus politicas,
ubicacion y activos estratégicos que sostienen una tasa de inversion alta. Esto se compensa con el
hecho de que, a pesar del mejor cumplimiento de los objetivos de déficit fiscal, los ajustes han sido
insuficientes para colocar la carga de la deuda publica en una tendencia descendente, como se
habia anticipado.

La agencia prevé que el crecimiento econémico aumentara a 5.6% en 2018 y 5.7% en 2019,
sosteniendo el entorno benigno para que la banca pueda conservar una calidad de activos buena,
a pesar de la tendencia creciente en préstamos vencidos. El indice de morosidad del sector se
mantendra probablemente en el rango de 1.5% a 2.0% en relacion con la cartera total. Por otra
parte, Fitch espera que la tasa de crecimiento del crédito local de 2018 sea de un digito, similar a
la de 2017 (6.0%). Las hipotecas y la construccion continuardn impulsando el crecimiento,
mientras que el segmento minorista se desacelera. En opinién de Fitch, el sistema bancario esta
ahora mejor preparado para manejar el deterioro de préstamos grandes, dada la experiencia
adquirida con casos recientes de alto perfil.

Panama estéa reforzando e introduciendo cambios en supervisién que, en opinién de la agencia,
acercan cada vez mas al pais a las mejores practicas de la regién. Por otra parte, un marco
regulatorio mas estricto que conllevara costos mayores para los bancos, junto con un crecimiento
crediticio menor, podria impulsar el inicio de la consolidaciéon en la industria. Ademéas de la
aplicacién de la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF 9), otros cambios
regulatorios seran efectivos en 2018, especialmente la implementacion de un fondo de liquidez
administrado por el Banco Nacional de Panama& como un paso para mitigar la ausencia de
prestamista de Ultima instancia. Ademas, se adoptara el indice de cobertura de liquidez de Basilea
Ill, asi como nuevas reglas de riesgo operativo.

Perfil de la Empresa

Metrobank posee una licencia bancaria general de tamafio pequefio dentro del SFN; inicid
operaciones en 1991 pero fue adquirida por sus accionistas actuales en 2007, los cuales definieron
el modelo de negocio, estrategia y apetito de riesgo actuales. El banco compara con el grupo de
entidades pequefias y medianas del SFN que poseen enfoque empresarial las cuales, por su
franquicia pequefia y competencia alta en el segmento, poseen un poder de precio limitado. La
participacion de mercado de Metrobank por activos, préstamos y depdsitos es de 1.4%, 1.5% y
1.4%, respectivamente.

El modelo de negocio del banco es diferenciado y se enfoca en banca corporativa comercial y
privada, asi como medios de pago. Se complementa con una division de consumo masivo a través
de su subsidiaria especializada. La cartera empresarial representa 85% del total, en donde
sobresalen los segmentos de comercio, industria y construccion. Consumo masivo representa 15%
del total de la cartera. El segmento empresarial es naturalmente el generador principal de ingresos,
aunque los aportes del segmento al detalle son relevantes dado el rendimiento alto de esta cartera.

El banco es propiedad de Metro Holding Enterprises Inc., en un 100%, y Metrobank posee cinco
subsidiarias visibles relacionadas al rubro financiero: Metrotrust, Metroleasing, Metrofactoring,
Eurovalores y Financiera Govimar. Unicamente Govimar presenta ingresos operativos
significativos. El resto complementan la oferta de valor de banca corporativa del banco. Fitch
considera que el modelo de negocios de Metrobank lo ha llevado a desarrollar relaciones con sus
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clientes corporativos y de banca privada buenas, siendo esto un diferenciador importante en su
estrategia.

Administracién y Estrategia

El equipo gerencial de Metrobank posee un conocimiento amplio y profundo de la industria
bancaria; asimismo, la mayoria tiene un historial de trabajo en la institucion largo, lo que denota
una indice de rotacion bajo en puestos claves. Favorablemente, no se demuestran tomas de
decisiones centralizadas o dependientes de un reducido ndmero de funcionarios. La cultura
corporativa se percibe fuerte y estable.

El gobierno corporativo del banco se observa eficaz en la administracion de la institucion. La Junta
Directiva posee el control de la institucion conformada por 15 directores, incluyendo dos suplentes
y dos independientes. La propiedad de Metrobank se encuentra distribuida en 10 familias que
concentran 80%, de los cuales el mayor propietario representa cerca de 13%, evidenciando que no
hay concentraciones. Por su parte, la exposiciébn a partes relacionadas neto de garantias
representa 11.9% del Capital Base segun Fitch y 12.2% del capital primario.

El banco posee objetivos estratégicos bien definidos de atencion a los nichos de banca corporativa
empresarial, asi como un especial enfoque en medios de pago y sistemas de manejo de efectivo.
La ejecucion de los objetivos estratégicos ha sido buena. Fitch espera que el desempefio bueno de
Metrobank continte en el ejercicio fiscal 2018.

Apetito de Riesgo

Metrobank posee un apetito de riesgo moderado. Sus politicas de colocacion se enfocan en
clientes de bajo riesgo tanto en banca corporativa como comercial, usualmente con garantias
reales o facilmente ejecutables. También, los créditos de banca de personas buscan segmentos de
mercado especificos con relativo bajo riesgo (banca privada) o mitigantes del riesgo crediticio
solidos como ordenes de descuento (en consumo masivo). En créditos hipotecarios, la razén de
préstamo a valor es en promedio de 80%, lo que se considera estandar en la industria.

La politica de inversion del banco sigue un estandar prudencial similar. El portafolio se enfoca en
titulos con grado de inversion y, complementariamente, en vehiculo de colocacién crediticia para
clientes corporativos; estructura similar a la observada en entidades pares. Los instrumentos del
portafolio que son especificamente para el manejo de liquidez son de calidad crediticia alta.

Los controles de riesgo del banco son adecuados y se encuentran alineados con el promedio de la
industria bancaria panamenfa. Los controles de los riesgos principales han mostrado ser efectivos
hasta el periodo analizado, los cuales incorporan el cumplimiento de la regulacion local y limites
internos establecidos por el comité de riesgos y la junta. Por su parte, el riesgo operacional es
monitoreado adecuadamente y se lleva control mediante herramientas informaticas especificas,
mientras que el riesgo reputacional se encuentra manejado adecuadamente con la subcontratacion
de una firma externa para filtrar a potenciales clientes grandes. La administracién de riesgo se
favorece por una plataforma tecnolégica robusta para el tamafio y complejidad del banco.

El crecimiento de Metrobank se ha ralentizado de acuerdo a su estrategia: A diciembre de 2017,
los préstamos brutos crecieron 9.2% interanualmente, mientras que el balance total creci6é 8.9%.
Esto contrasta con el promedio del periodo de 2013-2016 de 14.2% y 13.3%, respectivamente.
Esto esta alineado con la desaceleracion econémica, pero todavia es superior a sus pares mas
cercanos. Fitch considera prudente el objetivo del banco de crecer de manera mas moderada bajo
la coyuntura actual y prevé que las colocaciones seguiran siendo buenas dadas las politicas de
riesgo vigentes.
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Metrobank posee un marco de gestién de riesgo de mercado razonable respecto de la complejidad
de sus operaciones. El riesgo de mercado es controlado principalmente mediante la definicion de
limites a ganancias y pérdidas no realizadas, inversiones, volatilidad de ingresos y capital por
cambios en tasas, valor en riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) y valor econdmico del capital. En
las mediciones mas recientes, el banco cumplia con los limites internos de riesgo de mercado. En
opinién de la agencia, la exposicion principal de Metrobank es a la volatilidad de tasa de interés
dado el poco margen con que opera y el poder limitado de precio debido a la competencia alta del
segmento objetivo de la cartera. Dentro de la medicion principal a la exposicion de tasas de interés
se encuentre el valor econdmico del capital (EVE, por sus siglas en inglés) cuyo indicador fue de
10.09% como porcentaje del capital.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

La calidad de activos de Metrobank es buena. Su indice de morosidad mayor a 90 dias es de
1.7%, considerado bajo pero con una claro aumento. Esto se explica mayoritariamente por el
crecimiento mas lento de la cartera de préstamos, asi como de castigos bajos. Por su parte, el
indice de reserva de dichos vencidos es de 33%. Este es considerado relativamente bajo. Por otro
lado, las reestructuraciéon son inmateriales, representando 1.9%; pero si se toman en cuenta los
créditos refinanciados, modificados en sus términos contractuales antes que necesiten
reestructuracion), este indicador aumenta a 3.98%.

Las concentraciones por deudor son moderadas, natural dado el modelo de negocio del banco.
Los 20 mayores deudores representan 28.4% de la cartera bruta total. La mayor exposicion
equivale a 1.8 veces el patrimonio de Metrobank. Todos son deudores corporativos de calidad
crediticia buena. Al respecto, Metrobank posee una politica interna de no exceder una
concentracion superior al 30% del total de cartera por parte de los mayores deudores. Por otro
lado, el banco diversifica su riesgo geogréafico de manera progresiva: En 2013, solamente 8% del
total de créditos habia sido colocado fuera de Panama, mientras que al cierre de 2017 esta
proporcion era de 23%. Toda la cartera en el extranjero ha sido colocada a clientes corporativos de
buen perfil mediante créditos sindicados.

El portafolio de inversiones posee una calidad crediticia adecuada, no observando instrumentos
que podrian ser considerados de riesgo alto o complejos. También, ha reducido su exposicién al
mercado de capitales local, diversificandose a titulos valores de emisores extranjeros,
principalmente con grado de inversion.

Fitch prevé que la calidad de activos en general del banco seguira siendo buena y que sus
indicadores se mantendran en los rangos aceptables segiin su marco de gestion de riesgos.

Ganancias y Rentabilidad

La rentabilidad de Metrobank es moderada, cercana a los indicadores de la industria y bancos con
perfil similar. A diciembre de 2017, el retorno operativo sobre activos ponderados por riesgo fue de
1.37%. La rentabilidad del banco se basa en un margen de interés neto (MIN) afectado por el costo
financiero, gastos operativos moderados y gastos por provisiones bajos. Favorablemente, el
desempefio financiero del banco continu6 siendo estable y predecible.

La proporcién de ingresos no financieros es ligeramente superior al promedio de la industria. Fitch
opina que esta pudiese favorecerse dada la infraestructura buena de medios de pago que el banco
ha desarrollado. Por su parte, Fitch opina que los fundamentos de la rentabilidad del banco se
mantendran sin variaciones significativas, y desviaciones podrian provenir principalmente de
deterioros inesperados de la cartera crediticia.
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Capitalizacion y Apalancamiento

La capitalizacién de Metrobank es buena. El indicador de Capital Base segin Fitch fue de 14.3% a
diciembre de 2017, por encima de los bancos medianos de la plaza. Metrobank se ha beneficiado
de aportes de sus accionistas para impulsar el crecimiento, aunque no se estima que haya mas en
el corto plazo. De 2007 a 2015, se dieron tres inyecciones por un total de USD75 millones.

Favorablemente, los indicadores regulatorios son superiores a los minimos exigidos por el
regulador. Fitch prevé que Metrobank seguira registrando una capitalizacion buena de mantenerse
la proporcion de dividendos pagados a la fecha, que se considera prudente.

Fondeo y Liquidez

Metrobank posee una estructura pasiva sustentada en los depositos del puablico. Estos se
concentran en depositos a plazo en 80% y se complementa con financiamientos de corto y largo
plazo. Los depdsitos a plazo presentan un indice de renovacion alto de 83%. Por su parte, las
concentraciones por depositantes permanecen moderadas al representar los 20 mayores
depositantes el 23% del total de depdsitos (2016: 22%). Fitch considera positivo el que la principal
fuente de fondeo sean depdsitos del pablico.

La liquidez del banco es adecuada con un indicador de préstamos a depdsitos de 95.6% (2016:
91%). La instituciébn cuenta con un colchon de liquidez buen que representa 36.3% de los
depoésitos totales (2016: 35%); aunque presenta una proporcién alta de bonos corporativos locales
cuya liquidez podria ser considerada limitada en un mercado bursétil poco desarrollado como el
panamefio. Por su parte, comdn en la plaza y la region, la institucion opera con moderados
descalces de plazos contractuales. El banco puede operar con estos descalces gracias a la alta
tasa de renovacion de los depdsitos a plazo y su estabilidad. Fitch considera que Metrobank
mejorard su flexibilidad financiera en la medida que incremente sus fuentes alternativas.
Favorablemente, la institucion planea una emision de valores comerciales negociables en el corto
plazo.
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Metrobank, S.A. y Subsidiarias
Estado de Resultados

31dic 2017 31dic 2016 31dic 2015 31dic 2014 31dic 2013
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(PAB millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 67.8 67.8 59.7 48.0 41.8 39.3
2. Otros Ingresos por Intereses 125 125 12.2 10.6 9.1 6.4
3. Ingresos por Dividendos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 80.3 80.3 719 58.6 50.9 45.7
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 41.6 41.6 36.6 32.7 27.6 22.1
6. Otros Gastos por Intereses 5.3 5.3 3.0 1.2 13 17
7. Total de Gastos por Intereses 46.9 46.9 39.6 33.9 28.9 23.8
8. Ingreso Neto por Intereses 33.4 334 32.3 24.7 22.0 219
9. Comisiones y Honorarios Netos 4.9 4.9 4.3 8.3 7.4 4.3
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través
del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.8 0.8 2.0 14 0.7 0.9
13. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Ingresos Operativos 3.0 3.0 2.7 3.6 5.3 2.6
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 8.7 8.7 9.0 13.3 13.4 7.8
16. Ingreso Operativo Total 42.1 42.1 41.3 38.0 354 29.7
17. Gastos de Personal 13.2 13.2 12.6 10.9 10.6 9.1
18. Otros Gastos Operativos 12.4 12.4 11.0 10.9 10.1 8.0
19. Total de Gastos Operativos 25.6 25.6 23.6 21.8 20.7 17.1
20. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
21. Utilidad Operativa antes de Provisiones 16.5 16.5 17.7 16.2 14.7 12.6
22. Cargo por Provisiones para Préstamos 1.9 1.9 2.3 1.7 2.6 1.7
23. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
24. Utilidad Operativa 14.6 14.6 15.4 145 121 10.9
25. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
29. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
30. Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. n.a. (1.1) (0.5) n.a. n.a.
31. Utilidad antes de Impuestos 14.6 14.6 14.3 14.0 121 10.9
32. Gastos de Impuestos 18 1.8 1.7 15 1.0 11
33. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Utilidad Neta 12.8 12.8 12.6 12.5 1.1 9.8
35. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta 14 14 (1.0) (3.1) 4.5 (1.4)
36. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
38. Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. (0.7) (0.9)
39. Utilidad Integral segun Fitch 14.2 14.2 11.6 9.4 14.9 7.5
40. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 12.8 12.8 12.6 12.5 11.1 9.8
42. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 3.0 25 2.2 2.0
43. Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Patrimonio Relacionados con el Periodo
UsSD1 = UsSD1 = UsSD1 = UsSD1 = UsSD1 =
Tipo de Cambio PAB1 PAB1 PAB1 PAB1 PAB1
n.a.: no aplica.
Fuente: Metrobank.
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Metrobank, S.A. y Subsidiarias
Balance General

31dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31dic 2014 31dic 2013
Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(PAB millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 28.4 28.4 251 21.2 16.5 13.2
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 117.4 117.4 104.4 99.7 94.7 80.3
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 566.3 566.3 530.3 496.7 436.9 453.8
5. Otros Préstamos 289.2 289.2 257.2 164.0 151.3 78.9
6. Menos: Reservas para Préstamos 5.6 5.6 3.8 3.1 5.2 3.3
7. Préstamos Netos 995.7 995.7 913.2 778.5 694.2 622.9
8. Préstamos Brutos 1,001.3 1,001.3 917.0 781.6 699.4 626.2
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 16.6 16.6 12.8 3.4 6.1 4.9
10. Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 112.4 112.4 105.6 111.2 116.0 109.7
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de
Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 258.0 258.0 241.8 226.0 221.0 165.1
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Total de Titulos Valores 258.0 258.0 241.8 226.0 221.0 165.1
9. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 83.9 83.9 68.3 84.7 85.5 69.6
10. Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Inversiones en Empresas Relacionadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 1.5 1.5 2.4 3.5 4.0 n.a.
15. Total de Activos Productivos 1,367.6 1,367.6 1,263.0 1,119.2 1,035.2 897.7
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Dep6sitos en Bancos 9.7 9.7 5.9 11.5 6.9 6.0
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Activos Fijos 8.4 8.4 9.1 9.9 10.8 10.3
5. Plusvalia 10.1 10.1 10.1 10.1 10.1 10.1
6. Otros Intangibles 2.3 2.3 0.8 0.6 0.4 n.a.
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido 2.0 2.0 0.9 0.6 11 0.8
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 14.0 14.0 8.5 8.0 8.6 8.2
11. Total de Activos 1,414.1 1,414.1 1,298.3 1,159.9 1,073.1 933.1
USD1 = USD1 = USD1 = UsD1 = usD1 =
Tipo de Cambio PAB1 PAB1 PAB1 PAB1 PAB1
n.a.: no aplica.
Fuente: Metrobank.
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Balance General

31dic 2017 31dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31dic 2013
Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(PAB millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Total de Dep6sitos de Clientes 1,048.2 1,048.2 1,007.8 934.0 874.9 730.8
2. Depositos de Bancos 31.6 31.6 275 8.2 24.3 29.0
3. Repos y Colaterales en Efectivo 25.0 25.0 0.0 275 275 32.0
4. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 0.0 0.0 36.0 25.0 15.6 18.5
5. Depositos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 1,104.8 1,104.8 1,071.3 994.7 942.3 810.3
6. Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio 126.7 126.7 64.3 115 1.9 7.4
7. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Total de Fondeo de Largo Plazo 126.7 126.7 64.3 11.5 1.9 7.4
11. Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total de Fondeo 1,231.5 1,231.5 1,135.6 1,006.2 944.2 817.7
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total de Fondeo y Derivados 1,231.5 1,231.5 1,135.6 1,006.2 944.2 817.7
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros 2.7 2.7 2.8 3.6 3.7 25
4. Pasivos por Impuesto Corriente 3.3 3.3 2.3 0.9 12 14
5. Pasivos por Impuesto Diferido 1.2 1.2 1.2 12 12 14
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 20.3 20.3 13.1 13.1 14.6 14.4
10. Total de Pasivos 1,259.0 1,259.0 1,155.0 1,025.0 964.9 837.4
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Deuda n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
1. Capital Comin 155.0 155.0 144.7 135.3 105.6 96.9
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores 0.1 0.1 (1.4) 0.4) 2.6 1.2)
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros
Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Total de Patrimonio 155.1 155.1 143.3 134.9 108.2 95.7
7. Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio 155.1 155.1 143.3 134.9 108.2 95.7
8. Total de Pasivos y Patrimonio 1,414.1 1,414.1 1,298.3 1,159.9 1,073.1 933.1
9. Nota: Capital Base segun Fitch 141.8 141.8 132.4 124.8 98.1 85.6
UsSD1 = UsSD1 = UsSD1 = UsD1 = UsSD1 =
Tipo de Cambio PAB1 PAB1 PAB1 PAB1 PAB1
n.a.: no aplica.
Fuente: Metrobank.
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31dic 2017 31 dic 2016 31dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
(%) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.10 6.00 5.43 5.30 5.68
2. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 7.10 7.06 6.47 6.38 6.82
3. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 3.99 3.76 3.58 3.46 3.38
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.96 3.68 3.46 3.29 3.20
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 2.54 2.70 2.29 2.29 2.72
6. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos
Productivos Promedio 2.39 251 213 2.02 251
7. Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos
Productivos Promedio 2.54 2.70 2.29 2.29 2.72
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.48 1.68 1.81 1.68 1.86
2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 60.81 57.14 57.37 58.47 57.58
3. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 11.52 12.99 10.49 17.69 13.49
4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.08 1.25 1.30 1.21 1.30
5. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 20.67 21.79 35.00 37.85 26.26
6. Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 1.89 191 1.95 2.07 2.04
7. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 11.05 12.70 13.75 14.64 15.89
8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.22 1.43 1.45 1.47 1.50
9. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 9.78 11.05 12.31 12.05 13.75
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 8.57 9.04 10.61 11.06 12.36
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 0.94 1.02 1.12 1.11 1.17
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 9.51 8.32 7.98 14.84 9.46
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.05 0.94 0.84 1.49 0.89
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 12.33 11.89 10.71 8.26 10.09
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 1.29 1.37 1.56 1.54 1.67
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Capital Base segun Fitch Menos Activos Ponderados por
Riesgo Ajustados 14.34 14.43 15.60 13.63 14.60
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 10.12 10.28 10.81 9.19 9.27
3. Patrimonio/Activos Totales 10.97 11.04 11.63 10.08 10.26
4. Indicador de Apalancamiento de Basilea 8.69 9.00 n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Indicador de Capital ComUn Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) 12.24 12.53 15.63 13.20 13.95
8. Indicador de Capital Total 13.85 14.05 15.63 13.20 13.95
9. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base
segun Fitch 7.76 6.80 0.24 0.92 1.87
10. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio 7.09 6.28 0.22 0.83 1.67
11. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 25.00 23.81 20.00 19.82 20.41
12. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 69.94 70.68 68.97 67.08 62.85
13. Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por
Riesgo n.a. na. n.a. na. na.
14. Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por
Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
E. Calidad de Préstamos
1. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.66 1.40 0.44 0.87 0.78
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 9.19 17.32 11.75 11.69 16.03
3. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 33.73 29.69 91.18 85.25 67.35
4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.20 0.27 0.23 0.40 0.29
5. Crecimiento de los Activos Totales 8.92 11.93 8.09 15.00 17.99
6. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 0.56 0.41 0.40 0.74 0.53
7. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.01 0.19 0.51 0.12 0.12
8. Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos
Adjudicados 1.66 1.40 0.44 0.87 0.78
F. Fondeo y Liquidez
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 95.53 90.99 83.68 79.94 85.69
2. Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 85.12 88.75 92.82 92.66 89.37
4. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 355.70 384.00 1,356.10 477.37 378.28
5. Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totales 4.01 7.90 6.76 19.72 20.53
n.a.: no aplica.
Fuente: Metrobank.
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