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® MENSAJE DEL PRESIDENTE

El afo 2018 fue un ano de retos importantes para la
economia panamefia, al igual que a nivel mundial. A
pesar de que tanto factores locales como externos no han
sido los mejores, es importante destacar que el Grupo
Metro Holding Enterprises, Inc. registro un crecimiento de
7% en total de activos, cerrando al 31 de diciembre,
crecimiento que se registra por encima del crecimiento
del Sistema Bancario Nacional de 3.2%.

Los resultados del afo 2019 demuestran una vez mas, la
sostenibilidad del Grupo Financiero con un fotal de
activos de US$1,515 millones de dolares, depositos de
clientes de US$1,136 millones de ddlares y una utilidad
después de impuestos de US$14 5 millones. Esto es
posible gracias al esfuerzo, compromiso y trabajo en
equipo de los colaboradores v ejecutivos, bajo el liderazgo
de una administracion con vasta experiencia en el sector
financiero, una Gestion Integral de Riesgos, un robusto
Gobierno Corporativo y una cultura de Hesponsabilidad
Social Empresarial, siempre apoyados en una Junta
Directiva comprometida con el Grupo Financiero.

Se ratifica |la calificacion de riesgo de MetroBank, a A-.pa,
con perspeciiva estable por nuestras calificadoras,
siendo este el reflejo de la fortaleza del banco y el
reconocimiento por la busqueda constante de actualizar
ventajas competitivas a traves de nuestra infraestructura
fisica y tecnologica, potenciando nuestro talento humano
siempre hacia un servicio personalizado y de excelencia
para nuestros clientes.

Muestra organizacion refuerza suU compromisoc como
empresa soclalmente responsable, resaltando el trabajo
de nuestro grupo de voluntariado "Raices del Cambio”,
guienes a través de su esfuerzo coadyuvan en la
realizacion de distintos proyectos e Iniciativas que
impactan positivamente a distintos grupos que asi lo
necesitan dentro de nuestra sociedad.

Agradezco vy felicito a los colaboradores del grupo y al
Equipo Gerencial, quienes han trabajado con esfuerzo,
dedicacion y compromiso para el logro de las metas
alcanzadas en el ano 2019 y que hoy les presentamos.

Gracias a nuestros accionistas por su confianza.
Eric Cohen Solis

Presidente
Grupo Financiero MetroBank




® PERFILDEL BANCD

Servicios: Empresas Subsidiarias
Bancarios / Financieros . MetrolLeasing
Holding: » MetroTrust
R . « MetroFactoring
Metro Holding Enterprises, Inc. Melrotaseis
* Eurovalores

Fecha de Fundacion:
1991

Govimar Préstamos

Oficinas Teléfonos
« Casa Matriz, Punta Pacifica 204-9000
« El Dorado, Ciudad de Panama 204-8094
» 7ona Libre de Colon 447-3939
* David, Chirigui 777-8600

VISION

Ser un banco lider especializado en la banca corporativa
y privada de Panama, sdlido y altamente rentable, reconocido
por su actuar €tico y de compromiso con la comunidad.

MISION

Ofrecer soluciones financieras personalizadas y servicio
de excelencia; con un equipo humano altamente calificado,
motivado, capacitado y dinamico; y que a traves del uso
de la tecnologia de punta innova para satisfacer las mas
altas expectativas de nuestros clientes y garantizar €l
éxito sostenible de nuestra organizacion.

; |

VALORES

= Profesionalismo

* |[nnovacion

= Dinamismo
Honestidad

= Transparencia
Servicio al cliente
Confianza
Responsabilidad social

-




Grupo Financiero MetroBank es conducido
por politicas de buen Gobierno Corporativo,
en el cual prima la practica de una gestion de
equipo y un asunto de todos, cuyo objetivo
pnnmpal es el bienestar colectivo mediante
couiiad adoptando  las
regulaclﬂnes establecldas en los acuerdos
emitidos por nuestro ente regulador la
Superintendencia de Bancos de Panama,
relacionados a los principios y procedimientos
del buen gobiemo corporativo.

Contamos con una estructura robusta de
Gobierno  Corporative que  establece
claramente los principios de gobiemo, nesgn
y cumpllmlent{) basados en un
paricipat NITD Qe arral e

an est ) en el cual estan
asugnadas Ias respunsabllldades e interaccion
interinstitucional. Nos rige Ia E‘[I{:B dnnde el
trabajar de forma correcta, pios d

La aplicacion de las mejores practicas de
Gobiemo Corporativo, es la forma de
conducirnos trasparente y responsablemente
como parte de la sociedad, apoyando la
gestion y relacion entre nuestros accionistas,
colaboradores, clientes, proveedores y la
comunidad, a través de una interrelacion clara

® GOBIERND CORPORATIVD

entre nuestros accionistas, Junia Directiva,
Gerencia General y nuestra entidad.

Identificar, evaluar y mitigar las exposiciones
a riesgos y gestionarlos eficazmente, son el
principio fundamental de la solidez de nuestra
imagen corporativa, lo que nos asegura
seqguir siendo una entidad financiera modelo,
con wuna solida imagen reputacional
comprometida con un buen gobierno, de
manera que sigamos generando confianza
en nuestros clientes y colaboradores.

Para ejecutar esta correcta administracion,
orientamos, supervisamos y dirigimos el
enfogue del Grupo Financiero MetroBank,
en la Hesponsabilidad Social Empresarial,
integrando los valores de la organizacion
dentro de la estrategia empresarial.

Muestra identidad como empresa se
caracteriza por generar un impacio positivo
en la sociedad, es por ello por lo que
actuamos sobre los derechos humanos,
sociales y medioambientales.

Continuaremos dando los pasos necesarios
para llevar a cabo una gestion responsable y
sostenible en el negocio, encaminados al
mejoramiento continuo en todas nuestras
acciones.
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En Grupo Financiero MetroBank, la  Fortalecemos nuestro  compromiso  Hesallamos'y agradecemocs la parficipacion

Responsabilidad Social Empresarial  como empresa sociaimente  del grupo de voluntarios "Haices del
es parte fundamental de la gestion  ¢on las acciones que desarrollamos  ©ambio’, conformado por colaboradores
del negocio, llevando a cabo diferentes  en cada uno de nuestros cuatro pilares:  de la organizacion que dan su tempo y

programas y acciones mediante los  sduecacion. salud cultura y ambiente. esfuerzo para hacer poszible el logro
cuales cumplimos nuesiro compromiso ' : obtenido.

de impactar de forma positiva en

nuestra sociedad.

:



Considerando que por medio de la
educacion se logra mejorar el
bienestar social, el crecimiento
economico, nivelar la desigualdad y
ampliar las oportunidades del
tesoro mas importante del pais:
los nifios y jovenes, es para el
Grupo Financiero MetroBank uno
de nuestros principales pilares de
accion. En este aspecto realizamos
las siguientes acciones:

Para nuestros colaboradores, se llevo a
cabo el programa de desarrolio
profesional, de los cuales destacamos
los planes de capacitaciones y
entrenamientos con un total de
8,277 horas de capaciacion.

- Ofrecimos becas para estudios universitarios de
colaboradores y fortalecimos nuestra alianza con
distintas universidades en nuestro pais.

= Desde el 2016, contribuimos con la educacion a
nivel superior de 4 esludiantes de recursos
limitados, mediante el programa del Fondo
Patrimonial de la Universidad Santa Maria la
Antigua. Cabe destacar que estos estudiantes,
han mostrado indices académicos de excelencia.

« Ofrecimos  oportunidades  profesionales a estudiantes
graduandos de secundaria y universidad, con un
total de 3,040 horas de practicas profesionales vy

pasantias.
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» Dtorgamos bonos escolares a hijos de 55 colaboradores

que reflejaron calificaciones y conducta sobresaliente,
con el fin de promover la educacion y reforzar sus valores y
principios.

Enfocamos parte de nuestros esfuerzos a los adultos de la
tercera edad, con quienes mantenemos el compromiso de
ofrecerles alternativas de capacitacion que les permita
mantenerse integrados al desarrollo del pais. Esto fue
posible gracias al convenio que mantenemos con la
Universidad del Trabajo y la Tercera Edad, bajo el cual s&
pud? ggﬁg’gcﬁar en diferenies areas a 45 adultos mayores
en el 2018

*Un afio mas formamos parte del proyecto Concurso

Excelencia Educativa, con el cual se ha logrado evaluar
a 821 centros educatives en matematicas, ciencias y
lenguaje, con el objetivo de definir planes de
perfeccionamiento en los docentes.

Participamos del Programa de Educacion Financiera de
la Asociacion Bancaria de Panama, en el cual nuestros
voluntarios impartieron 121 haras de talleres de técnicas
para el manejo de las finanzas a estudiantes de la
Escuela Profesional Isabel Herrera de Obaldia.




Para Grupo Financiero MetroBank, es de gran importancia
contar con un personal y grupo de interés sano, razon por la
cual se promovieron habitos de vida saludable. a través de
las siguientes actividades:

« Ferias de salud con diferentes especialidades medicas,
concentrandonos en medidas preventivas, realizando perfiles
lipidicos v jornadas de vacunacion

* Siguiendo la linea de |la salud preventiva, se promovio una vida
sana a través de aclividades deporiivas a colaboradores,
llevando a cabo ligas internas, resaltando durante el 2019 el
voleibol.

* Apoyamos al Centro Educativo Basico General Republica de

Alemania, con el equipamiento de implementos necesarios
para la adecuada ejecucion de las terapias fisico-motoras en
estudiantes con diversidad funcional.

# PILAR SALUD @)




=R aglianza con diferentes
entidades de la salud publica, y
en busca de reducir el incremento
de enfermedades cronicas,
efectuamos diversas ferias de
salud promoviendo estilo de vida
saludable en nuestros clientes. De
igual manera, nos UNIMOS CoMmo
Grupo Financiero apoyando la
Campania Macional de la Cinta
Rosada y Celeste, como en anos
‘anteriores.

® Fortalecimos nuesiras alianzas para tener un mayor impacio en &l bienestar de la sociedad.
Con nuestro grupo de voluntarios "Raices del Cambio” y asociaciones sin fines de lucro
llevamos a cabo las siguientes acciones:

= Aporte a la Teleton del Club Active 20-30,
que es resultado del recaudo mediante
actividades realizadas por los colaboradores
durante todo el afio y que es duplicado por
el Grupo Financiero MetroBank.

= Recolecta de alimentos con la cual se logro
apoyar al Complejo Social Santa Rita
ubicado en Chirigui, beneficiando con
almuerzos a mas de 50 nifios diariamente.

= Junto a la gran familia FANLYC, participamos
en la carrera "Relevo por la Vida®, apoyamos a
nuestro ahijado y a su familia con diferentes
donaciones. Adicionaimente, nuesiros voluntarios
participaron en la fiesta de Navidad de la
fundacion. . TELETON 20 - 3¢

: 2 q 10,000.00

« Apoyamos a FUNDACANCER a través de a3 = <9
diferentes donaciones y participacion con St '
nuestros colaboradores en la caminata familiar
"Susie Thayer” con el objetivo de promover la
prevencion de cancer.




® PILAR AMBIENTE (@

lwmu_rr-w—-.rm-mﬁw Artem e s i air  ——r

o s T TR R

s

responsabilidad social en
. con medidas que garanticen
a través de las siguientes

Incorporamos criterios ¢
nuestra gestion empresari
la sostenibilidad ambient
iniciativas:

W

« Continuamos con el programa de reciclaje, reduciendo
el uso de papel, asi como la correcta recoleccion de
plastico, aluminio, tintas y equipos tecnologicos de
descarte. También ampliamos el programa de ahorro
de energia con la implementacion de eguipos
multifuncionales de ahorro energético. Se contintan
adquiriendo productos de limpieza y equipos tecnologicos
amigables con el ambiente.

« Parlicipamos en jomadas de limpieza de playas, para
darle visibilidad al grave problema medioambiental de
la contaminacion de los océanos, y crear conciencia
sobre |a importancia de reducir el consumo de plastico
y hacer una buena disposicion de los desechos sdlidos.

« Comprometemos a nuestra cartera de credito y portafolio
de inversiones a que tengan el minimo impacto negativo
en el medio ambiente.




# PILAR CULTURA @

Orgullosos de ser una empresa cien por ciento
panamefia, reafirmamos el compromiso de

realizando y participando de actividades como

* BEn conmemeracion al mes de la patria, llevamos
a cabo la actividad "Dia Tipico”, en el cual
nuestros colaboradores participaron luciendo
atuendos tipicos y degustando deliciosos platos
de la gastronomia panamena.

Participamos junto a nuestros colaboradores y
familiares en diversos festivales que forialecen
nuestra cultura y refuerzan los valores civicos:

» Desfile de las "Mil Polleras”
* Fiesta de Santiago Aposiol en Veraguas
* Fundacion de Chitré

= Como un legado de nuestra histona y patrimonio
cultural, junto al Patronaio Panama Viejo, -
remprimimos mas de 3,000 semplares del 7
libro Panama La Vieja de Juan B. Sosa, que f ket R
entregamos a escuelas, bibliotecas y entidades : ﬁ; PP e

en todo el pais.
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! | KPMG Telefono: (507 208-0700
kﬁM&l Tarra POC, Ave. Samual Lewis v Wabsita: Kpmg.com.pa
Calle 58 Este, Obarrio

Fanama, Repiblica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
Metrobank, 3. A.

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros consclidados de Metrobank, 5. A. ¥ subsidiarias {en
adelante "l Banco®™), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019, los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios en el
patrimonio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros conselidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos impartantes, |a situacién financiera consclidada del Banco al 31 de diciembre de
2019, ¥y su desempefio financiero consclidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminade en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF).

Base de fa Opiridn

Hemos efectuade nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabifidades def Auditor en Relacion con la Auditoria de fos Estados Financieros
Consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cadigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la Replblica de Panama y hemos
cumplide las demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos y con el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es
suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién.

Ofra Informacion

La administracidn &s responsable de la otra informacion. La otra informacién abarca la informacidn
adjunta a |os estados financieros consolidados, pere no incluye los estados financieros consolidados
¥ nuastro correspondients informe de auditoria. La otra informacion, se espera este disponible para
nosctros después de la fecha de este informe de auditoria.

Muestra opinién sobre los estados financieros consolidados no abarca la otra informacién y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre ella.

2020 KPMG, una socedad civil panamena v fimna de la red de firmas miembro independiente de KEMG, afiladas & KPMG Inesnaticnzl Gooperative
*KPMG Internationzl"), wna enfidad awiza. Derechoa reservacios.




En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad
es leer la otra informacion identificada anteriormente cuando este disponible y, al hacerlo, considerar
si existe una incongruencia de importancia relativa entre esa informacion y los estados financieros
consclidados o nuestro conocimiento obtenido en |a auditeria, o si, de algdn modoe, parece contener
un error de importancia relativa.

Cuando leamos |a otra informacién si concluimos gue existe un error de importancia relativa en esa
otra informacion estaremos obligados a informar de este hecho a log encargados del gobiemo
corporativo.

Responsabilidades de fa Administracion y de Ins Encargados del Gobierno Corporative en relacion
von los Estados Financieros Consofidados

La administracion es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
determine que es necesaric para permmitir Ia preparacion de estados financieros consolidados que
estén libres de erroras de importancia relativa, debido yva sea a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consclidados, |la administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la administracion tenga la intencidn de liguidar
el Banco o cesar sus operaciones, o bien no haya ofra alternativa realista, mas que ésta.

Los encargados del gobierne corporative son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Banco,

Responsabilidades del Auditor en Relacian con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Muestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estades financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errares de importancia relativa, debido va sea a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Segundad razonable es un
alto grado de seguridad pero ne garantiza gue una auditoria efectuada de conformidad con las NIA
siempre detectard un error de importancia relativa cuande este exista. Los errores pueden deberse
a fraude o error ¥ se consideran de importancia relativa si, individuaiments o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que |os usuarios toman
basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos vy evaluamos los riesgos de emor de importancia relativa en los estados
financieras consolidados, debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para propaorcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de
un errcr de importancia relativa debido a emor, ya que el fraude pueds implicar colusidn,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments errdneas o la
evasion del control interno.




» Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria can el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre |la efectividad del control interne del Banco:

» Evaluamos |o apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

« Concluimos schre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contahilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condicionas que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco
para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se reguiers que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre |a carrespondiente informacidn revelada en los estados financieres consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue modifiguemos nuestra opinion. Muestras
conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, Sin embargo, eventos o condicionas futuras pueden causar que el Bance deje
de ser un negocio en marcha.

» FEvaluamos la presentacion en su conjunto, |a estructura y el contenide de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones vy eventos subyacentes de un modo que legran
Una presentacion razonabls.

» Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de
entidades o actividades de negocio dentro del Banco para expresar una opinién sobre los
estados financisros consclidados. Somos responsables de la direccién, supervisién y
gjecucidn de la auditoria de grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinidn de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobiemno corporativo en relacién con, entre otros asuntos,

&l alcance vy la oportunidad de ejecucitn planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del contral interne que identifiqguemos

durante |a auditoria,
KPMG

Panama, Republica de Panama
26 de marzo de 2020




METROBANK, 5. A. Y SUEBSIDIARIAS
{Panama, Repdblica de Panama)

Estado Con=zolidado da Situacion Financiera
31 de diciembre de 20139

{Cifras en Balhoas)

Nota 2019 2018
Activos
Efectiva y efectos de caja 3.588.197 4 628,268
Depdsitos en bancos a costo amortizado:
A la vista - locales 10,814,680 8,372,845
A la vista - extranjeros 81,336,156 77,565,389
A plazo - locales 35,022,314 32,814,023
& plazo - extranjeros 8,243 349 0
Menos: Resenva para pérdidas en depdsitos en bancos 2,109 2,288
Total de depésitos en bancos a costo amoriizado 136,414,400 118,749,962
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bances 7 140,002,597 123,378,237
|mversiones en valores, neto 8 304,861,583 277,840,255
Walores compradaes bajo acuerdos de reventa a costo amaortizado g 2.1856.874 0
Préstamos e intereses por cobrar 6,10 1,067,386 465 1,014 317 818
Menos:
Reserva para perdidas en préstamos 10 10,492,191 10,499,142
Intereses, primas de seguros descontadas por pagar
¥ COMisiones no ganadas 10 38,300,838 34,028,873
Prastamos, a costo amortizado 10 1.018,083,386 963,735,801
Propiedades, mohiliario. equipo ¥y mejoras, neto 11 11,267,750 11,774,225
Activoz par derecho de usq, neto 12 2,803,495 0
Gastos pagados por anficipado 3,236,770 3642682
Plusvalia 13 10,134,152 10,134,152
|mpuesto sobre la renta diferido 25 3112098 3,331,912
Activos mantenidos para la venta 14 2,298 757 2,269 757
Bienes adjudicades 15 8,530,995 2,285,206
tros activos 16 8,193,510 89,733,254
Total de otros actives A5 507 282 31,406,963
Total de activos 1,514,741 670 1,414 189 481

El estacn consofidado de situacion financiera debe ser leldo en coniunto con las nofas que forman parte
integral oe los estados firanciomns consolidanos.




Pasivos y patrimonio
Fasivos:
Depdsitos de clientes e intereses por pagar a costo amoertizadao:
A |a vista - locales
A |2 vista - extranjercs
Ce ahorros - locales
De ahorros - extranjeros
A plazo - locales
A plazo - extranjerps
Depdsitos a plazo interbancarios - locales
Total de depdsitos de clientes e interbancarios a costo amortizado

Financiamientos recibidos a costo amortizado
Fasivos por arrendamientos
Walores vendidos bajo acuerdos de recompra a costo amortizado

Otros pasivos:
Cheques de gerencia y cerificados
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos

Total de otros pagivos

Total de pasivos

Patrimania;
Acciones comunss
Feserva para valuacian de inversiones
Reservas regulatonias
OMras reservas

LHilidades no distibuidas
Total de patrimonio

Compromisos v contingencias

Total de pasivos y patrimonio

17
18
19

25

20

21

23

2019 2018

7h 864 625 86,351,708
6.413,307 6,413,758
122,543,204 115,144,473
13,660,673 15,786,985
867,208,014 THE H65,35T
a0.441.211 60,648,077
32,028,318 23,595,586
1,168,250, 852 1,086 505,852
126.763,356 118,463,414
2,850,762 4]
25,155 088 23419 490
4.375.010 1,781,000
1,462,931 1,462,931
12,123,100 11,731,269
17,965,041 14,875,200
1,340.989,089 1,253,364.056
BS 000,000 86,000,000
B, 755 (1,028,136}
20,977,258 16,792,515
A.T755,141 4,092,831
589 670,716 54 968,215
173,752,871 160,825 425

1,514,741,870

1,414,189, 481




METROBANK, 5. A. ¥ SUBSIDIARIAS
{Panam4, Repiblica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Par 2l afio terminado al 31 de diciembre de 2319

{Cifras n Balbaaz)

Ingrescs por intereses y comisiones:
Interesas ganados sabre:
Préstamas
Depdsiios a plaza
Inversiones
Comisianes sgare prestamos
Taotal de ingresos por intereses y comisionas

Gaslos de inleresas sobra:
Depdsiins
Financiamientes recibidos
Pazivoz por arendamientos
Total de gastos por intereses
Ingresos neto por intereses y comisiones

Revarsitn de provigsidn para pérdidaz en depdzitos en bancos
Provisian para perdidas en inversiones en valpes

Prowvigidn para pérdidaz en préstamos

Deteripro de benes adjudicados para la venta

Detericro an activos mantenides para la vanta

Pronfisidn (reversidn de) para pérdidas en compromisos imevecables
Ingreso neto por interases y comisiones, después de provisicnes

Otros ingresos {gastos)y
Otras comisiones ganadaz
Gananc:a {pardida) en valores, neta
Dividendas ganados
CHros ingreans
Gastos por comisiones

Total de otros ingresos, neto

Gastos generales v administrativos:
Salarios y atras gastos de persongl
Henorarios y servicios profesionales
Depreciacian y amartizacion
Alquilares
Publicidad y propaganda
Mantanimianlo y raparacion
Sopere z sistemnas
Sarvicios de electricidad, agua y comunicaciones
Donaciones, cuotas y suscripiones
I'ransporta y movilizacion
Utiles v papeleria
Segums
Impuastss varios
Citros
Total de gastos genarales y administrativos
Utificed antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobra la renta, rets
Utilidad neta

El estado consofidado de resultados debs zer leldo en conjuntc con 'as nofas gue forman parte
imtegrel de Jog estados fngncieros conselidados,

Nota 2019 2018

8 75705434 74473599

1,756,574 1,042,858

14,405,503 11,850,805

1,579,044 1,672,458

93235555 69,044 501

& 45,035,507 42,281,086

£,569,822 7,012,091

157 241 D

52762070 46293187

40,476,505  AB7E1,734
(180) {1,002

115,632 2,504

3,547,641 E,153,724

15 29,158 51,000

4 I 1,159,850
2,623 (1,521)

AETE1.710 | 88,347,000

2 4,787 902 4047 267
3 993,405 (20.171)

143,330 17,321

2 4,000,050 4795 406
(2,668.685) _ (1.812.256)

7 256,002 EA17.560

& 15,021,831 14,135,115

5 1,754 424 1,905,151

11,12,16 3,253,282 1,851,213

82 075 1,264 525

1,001,295 994,207

482 298 512,245

1,276,974 1,223,131

21,589 OB, 504

125,586 135,430

366,337 364,331

175,882 177,325

113,817 105,014

1,861,781 1,757,818

750,019 521,581

26.502,90° 25 533,475

17,134,811 14,670,721

25 [2,593,207) (1419600
14,541,604 _ 12851022




METROBANK, 5. A. ¥ SUBSIDIARIAS
[Fanama. Replblica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Par el afo terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifraz en Balboas)

Nota 2019 2018
Litilidad neta 14.541 504 12,851.022
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que no podran ser reclasificadas al estado consolidadoe
de resultadaos:
Superavit por revaluacion de propiedades, nato 11 n 3,492 831
Cambios netos en revaluacidn de inversionas an instrumeantos
de patrimonic-acciones a VRCOUI 8 (4,421} (14,400}
(4,421} 3.478.431
Partidas que 2on o pueden ser reclagificadas al estado consolidado
de resultados:
(Ganancia) pérdida neta realizada transferida a resultados en valores a VECCOUI 8 {1.052,978) 190,165
Cambics netos en valuacion de valores a VRCOUI 2,434 290 (1.488.763)
1.381,312 ¢ 1,298.558)
Total de otras utilidades integrales del afo 1,376,891 2,179,833
Total de utilidades integrales del afno 15.918,495 15.030.855

El estado consofidado de tifidadss infegrales debe ser lefdo en conjunta con fas notas gue forman parte
integral de los estados fnancieros corsolinados.
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METROBANK, 5. A. Y SUESIDIARIAS
{Panama, Rapiblica de Panamd)

Estado Consclldado de Flujos de Efectivo
Par 2l afc teminada al 21 de diciembre de 20192

{Cifras en Balboag}

Flujos de efective en lag actividades de operacian:
Litilidad neta
Ajustes pars congiliar la ufilidad neta con el
efective d2 las actividades da operacicén
Depreciacién y amartizacidn
Pravizidn para pérdidas en préstamos
Pravigitn para pérdidas en inversiones en valores
Reversidn de provisidn para pardidas en deposiles an bancos
Pravisitn {reversidn da} para pardidas en compromisos imevocablas
Dateriora en active rnantanide para la vents
Dreteriara de bienes adjudicados para la venta
Flan de opcicn de acziones
(=anancia) perdda en valares, neta
Perdida en ventas y descartes de mohilianao, equipo y actives intangibles
Pérdida en ventas de hienes adjudicados
Impueste sobre [a renta, neto
Ingrezcs neto por intereses y camisiones

Cambios en activos v pasivos operativos:
Dapdsitos en bancos restingidos v depasitas pignorados
Walores comprados bajo acuerdos da raventa
Inwersianes &n valoras a WRCH
FPrastamos
Otros activos
Depositos oa clientes
Qtros pasivas

Efective generado de cperacién:
Irtereses cobrados
Interezes pagados
Impuesto sobre la ranta pagado
Flujos de efectivoe de las actividades de operaclén

Actividades de inversion:

Cnmpm da inversionas an valoras

Wentas de invarsionas an valores

Radencicnas de invarsionas an valores

‘Wentas de propiededes y equigos

Adguisicidn de propiedades, aquipns y actives intangibles
Flujos de efective de las actividades de inversian

Actividades de financiamiento:
Pagos a financiamientes recibidos
Muevos financiamientos recibidos
Valores vendidas bajo acuerdes de recompra
Pagos de comaromizos por arrendamientcs
Impuesto complementario
Cividendos pagados de accionas camunas
Emisicn de acscionas carmunas
Flujos de efectivoe de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucign) nete de efective y equivalentes de efeclive
Efeciivo y equivalentes de efectivo el inicia del ano
Efectivo y equbralentes de efectlvo al final del afo

Hota 219 2018

14,541,804 12,851,022

11,12, 18 3,253,282 1,851,213
3,547 841 5,153,724

115,832 2,504
{180 i1,002)
2,623 i1,521)

14 0 1,159,990
15 23,159 51,000
{336,530 S00,000

2 {593,.405) 20,171
15,505 10,944

0 4 £60

25 2,543,207 1,819 698
(40,4715, 545) (359,751, 734)
7 443,084 (10,553, 267)
g (2,179,570) o
(7.713,769) i1,0682,117)

(51,289,710 17373027
[3,501,1435) [5.616.254)

71,535,548 8,822,042
2418215 [2.840,095)

92,205,555 89,635,085
(52 153, 501) (45, 158 657
i1,892,123) (3,490,190

30,267,550 26,882,021
8 {702,342.800)  {216,617,012)
g 111,266,996 24,022,368
g 574,213,856 172,051,842
1,817 25,864
11, 16 (1,568,564 1,392,708}
{15.029.075) (21,530,644)
17 (170,684 464) (284,975 BIE)
17 178,536,523 275,065,777
1,599 375 i1,823,375)

18 i1,170,358) o
{196,571) {300,586)
eyl (5,457, A58) (2, 300,000)
21 3,000,000 0
5,727,119 (14,218,182)

16,565,524 [9,265,805)

111,711,371 120,877,176

7 126,676,995 111,711,371

El estado consalidado de fivios de efectiva dabe ser lefda en conjunia con las nofas que forman parts

Integral de fos estados financiercs consalidados,
|




METROEBANK, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{(Fanama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019

(Cifras en balboas)

{1} Infermacion general
Metrobank, S. A, fue constituido el 14 de mayo de 1991 e inicid sus operaciones en septiembre
de 1891, opera en la Republica de Fanama con una licencia general otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama {“la Superintendencia”), la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Fanama yo en el exterior. Metrobank, S.A. y subsidiarias
seran refendas colectivamente como el *Banco™.

El Banco es una subsidiaria 100% de Metro Holding Enterprises, Inc. que a su vez en su ultima
compafia controladora.

El Banco es duefio o controla las siguientes compariias subsidiarias;

Pals de Particlpaclén
Actividad Incorporaclén Controladora
2018 2018
Metra Leasing, S.A. Arrendamiente financiero de bignes
muebles. Panama 100% 100%
Intermediacian financiera v otros
Eurcvalores, 5.A. senvicios relacionados. Panama 100% 100%
Financiera Govimar, 5.A. Préstamos de consumo. Panama 100%: 100%,
Corporacidén Govimar, 3.4, Préstamos de consumo, subsidiaria
de Financiera Govimar, 5. A, Fanama 100%: 100%
Metratrust., 5.4, Megocio de fideicomiso. Panama 100%: 100%
Metrofactoring, S.A. MNegocio de factorgje. Panama 100%; 100%
Compra, venta y administracién de
Metro Assets, 5.A hienes muebles e inmushles Fanama 100%: 100%
Compra, venta v administracidon de
Galeradia. 5.4 hienes mushles e inmuegbles, Fanama 100%: 100%

subsidiaria de Metro Assets 5.A

Las operaciones bancarias en Panama estan reguladas y supervisadas por la Superintendencia
de Bancos de Fanama (en adelante, "la Superintendencia™ de acuerde a la legislacion
establecida por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008 y las normas gue lo desarrollan.

Las operaciones de Metro Leasing, S. A, estan reguladas por la Direccitn de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercie e Industrias de acuerdo a la legislacion establecida en la
Ley No.7 del 10 de julio de 1990,

Las operaciones de Eurovalores, S. A, estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo a la legislacidn establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio
de 1889, la cual fue modificada por el Decreta Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011 y por &l
Ley No. 68 del 8 de diciembre de 2016. Igualmente, conforme el Acuerdo No. 004-2011 del 27
de junic de 2011 emitide por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y
modificado por el Acuerdo No, 00B-2013 del 18 de septiembre de 2013, las Casas de Valores
deben cumplic con normas de adecuacion de capital, relacién de solvencia, fondos de capital,
coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo.
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METROBANK, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repuablica de Panama}

MNotas a los Estados Financieres Consolidados

(1} Informacién general, continuacion
Las cperaciones de Financiera Govimar, S, A. ¥ Corparacidan Govimar, estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No.42 del 23 de julio de 2001, moedificada por la Ley Ne.33 del
26 de junio de 2002. Su principal fuente de negocios lo constituyen los préstamos personales
ctargados principalmente a jubilades vy pensionados, empleados del gebiemo central, entidades
autéhomas vy semiautdnomas.

Las operaciones de Metrotrust, 5. A | estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de
Panama la Ley No.1 del 5 de enero de 1584 y Decreto Ejecutivo No. 16 del 3 de octubre de 1984
y sus modificaciones.

Las subsidianas Metro Assets 5 A y Galeradia, 5. A tienen como principal fuente de negocios las
operaciones con bienes muebles e inmuebles, su compra, venta, permuta, arriendo,
administracidn y comercializacion en general,

La oficina principal del Banco esta ubicada en Punta Pacifica, calle Isaac Hanono Misri, edificio
Metrobank, Panama, Repudblica de Panama.

(2) Base de Preparacion
. Daclaracion de Cumplimiento
Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de conformidad a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“MIIF").

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados por el Comité de Auditoria de
la Junta Diirectiva el 4 de marzo de 2020 y ratificados por la Junta Directiva el 5 de marzao
de 2020. La aprobacién para su emisian final se dio el 24 de marzo de 2020 por la
administracidn del Banco,

. Base de Medicion
Estos estados financieros consolidados han sido preparades scbre |a base de costo
histdrico o costo amortizado, exceptuando las inversiones a valor razonable con cambio
en otrag utilidades integrales a cuales se miden a su valor razonable; los activos
adjudicados para |la venta, los cuales se miden al menor del valor en libros o el valor
razonable menos costos de venta; y los terrenos y edificios que se miden a su valer de
revaluacian.

El Banco reconoce todos los activos financigros al momento de su registro inicial bajo &l
método de liguidacion.

. Moneda Funcional v de Presentacion
Estos estados financieros consolidados son presentados en balboas (B/.). El balboa es
la unidad monetaria de |a Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio
con el délar (US5) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
napel moneda propio v, en su lugar, el délar (US$) de les Estados Unidos de América es
utilizado coma moneda de curso legal, |a cual se considera como la moneda funcional del
Banco.
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METROBANK, 5. A. ¥ SUBSIDIARIAS
{Panam3, Repulblica de Panama)

MNotas a los Estados Financieres Consolidados

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las peliticas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por €l Banco a todos los afios presentados en estos estados financieros consolidados,
excepto por lo explicado en las notas 3(a) v (k) en lo referente a la MHF 16 "Armrendamienfos™,

fal Cambioen la politica confable
MIF 16 “Arrendamiemtos”
El Banco aplicd la NIIF 16 con una fecha de aplicacidn inicial del 1 de enero de 20189,
Como resultado, el Banco ha modificads su politica contable para contratos de
arrendamiento.

El Banco aplicad la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospective modificado, segun el cual el
efecto acumulativo de la aplicacion inicial se reconoce en las utilidades retenidas el 1 de
enero de 2019, Los detalles de los cambios en las politicas contables se describen a
continuacidn:

A. Definicidn de un conirafo de arrernrdamiento
Anteriormente, el Banco determing al inicio del contrato si un acuerde es o contiene
un arrendamiento segin la CINIIF 4, El Banco evalda si un contrate es o contiene un
arendamisnto basade en la definicidn de un arrendamiento segin la NIIF 16, que o
define como un contrato, o parte de un contrato, que transmite &l derecho a usar un
activo (el activo subyacente) por un periode de tiempo a cambio de una
contraprestacion:

B. Coma arrendatario
Como armmendatario, el Bango clasificé previamente los amendamientos como
operativos o financieros en funcién de su evaluacion de si el arrendamiento transfirio
significativamente todos los riesgos y beneficios del activo subyacente al Banco. Bajo
la NIIF 16, el Banco reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por
arendamisnto para la mayeria de los arrendamientos, es decir, estos amendamisntos
estan en los estados consolidado de situacidn financiera.

La NIIF 16 intraduce un dnico modelo de contabilidad del arrendatario al tener gue
reconocer sus activos y pasivos para todos los contratos de arrendamiento con un
plazo mayor a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. El
amrendatario reconoce un activo que representa su derecho de uso del activo
subyacente arendacdo, y un pasivo de amendamiento que representa la obligacién de
realizar los pagos de arrendamienta.

i. Arrendamientos clasificados como arrendamientos operativas segun la
NICTT
En la transicion, los pasivos por arrendamiento se midieran al valor presente de
los pagos de arrendamiento restantes, descontados a la tasa de endeudamiento
incremental del Banco al 1 de enero de 2019, Los actives por derecho de uso
se miden a una cantidad igual al pasivo de arrendamiento, ajustado por
cualguier prepago o devengo anterior relacionado con ese arrendamiento al 1
de enero de 2018,
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METROBANK, 5. A. Y SUBSIDIARIAS

{Panama, Repiiblica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contahbilidad Significativas, continuacion

El Banco utilizd las siguientes soluciones practicas al aplicar la NIIF 16 a los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos
sequn la MIC 17

* Se aplicd la exencidn de no reconocer los activos por derecho de uso ¥
con menos de 12 meses de vigencia.

+ Se excluyeron los costos directos iniciales de |a medicion del activo por
derecho de uso en la fecha de aplicacion inicial.

il Arrendamientos anteriormente clasificados como  arrendamientos
financiercs
Para los arrendamientos que se clasificaron come financieros bajo la NIC 17, el
imparte en libres del active por derecho de uso y el pasive por amendamiento al
1 de enero de 2019 se determinan por el importe en libros del active por
arrendamientc y el pasivo por arrendamiento de acuerdo con la NIC 17
inmediatamente antes de dicha fecha.

Como arrendador

El Banco no esta obligado a realizar gjustes en la transicion a la NIIF 16 para los
arrendamientos en los gue actla como arrendador, excepto para un subarriendo. El
Banco contabilizé sus arrendamientos de acuerdo con la NIIF 16 a partir de la fecha
de la aplicacién inicial.

Bajo la MIIF 16, el Banco debe evaluar la clasificacion de un subarriendo con
referencia al activo por derecho de uso, no al activo subyacente.

Impactos en los estados financiercs consolidados
En la transicion a la NIIF 18, el Banco reconocid B/ 4,174,003 de activos por derecho
de uso y B/.4,174 003 de pasivos por arrendamiento.

Al medir los pasivos por arrendamiento, el Banco descontd los pagos de
arrendamiento utilizando su tasa de endeudamiento incremental al 1 de enero de
2018, |a tasa pramedio ponderada aplicada es del 4 58%.

Compromisos de arrendamientos operativos al 31 de diciembre de 2018 de conformidad
con la MIC 17 4 552 BET

Marto desconiadg utizande la tesa ingremental de prestamcs

al 1 de energ de 2018 4209403

- Exancidn de reconocimientn pam:

- Arrandamisntos da baje valar (8,400)

- Arrendamientos con opcidn de terminacidn (27,0003
Pasiva par arfrandamisnte reconecido al 1 de enero de 2019 4,174,003
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativag, continuacién

(b)

(c}

Base de Consolidacion

ib.1) Subsidiaras
El Banco contrela una subsidiaria cuanto esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientas variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a traves de su poder sobre esa subsidiana.

Los estades financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos en
los estados financieros conscolidados desde la fecha en que comienza el control hasta
la fecha &n gue cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adguiridas o dispuestas durante el afio son
incluides en el estade consolidade de resultado desde la fecha efectiva de adguisicidn
o hasta |a fecha efectiva de la disposician, segun corresponda.

ib.2) Socledades de nversion v Vehiculos Separados
El Banco mangja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehiculos
de inversion en respalde de los inversores. Los estados financieros de estas
entidades no son parte de estos estados financieros consolidados, excepto cuando
el Banco tiene contrel sobre la entidad.

{b.3} Transacciones Efiminadas en fa Consofidacion
La totalidad de |os activos y pasivos, patrimonia, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacicnados con transacciones entre las entidades que conforman el Banco se
eliminan al preparar los estados financieros consoclidados.

Madician de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre paricipantes del mercade en la
fecha de medicidn, 0 en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga
acceso en el momento.  El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimients.

Cuande es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizande un
precio cotizado en un mercado active para tal instrumento. Un mercado es considerado
como active, si las transacciones de estos actives o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercade activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracién gue maximizan el uso de datos de entradas chservables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. Latécnica de valoracidn escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.
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METROBANK, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

(a)

=

La mejor evidencia de valor razonable s un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que gl mercado de un instrumento financiers no se consideres activo,
se Usa una técnica de valuacion. La decision de si un mercado esta activo puede incluir,
pero no se limita a, la consideracién de factores tales como la magnitud vy frecuencia de
la actividad comercial, la disponibilidad de los precios v la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la
transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los
precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento,
requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depadsito a la vista ne es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Bance reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valer razonable al
final del pericdo durante el cual ocurrd el cambio,

Efeclivo y Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales
de tres meses 0 menos.

Activos Financieros

Las tres categorias de clasificacian principales para los activos financieros son: medidos
al costo amortizado {CA), a valor razonable con cambios en otra utilidad integral
(VRCOUD, ¥ a valer razonable con cambios en resultados (VRCR).

.. Activos financieros a valor razonable corn cambios en resuffados (VRECR)
Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen:

s activos y pasivos con flujos de efectivo contractuales que no cumplen el criterio de
"Solo pagos de principal e intereses” (en adelante “S5PPI™);

= activos y pasivos designados directamente a VRCR utilizando esta opcion;

s cuentas por cobrar {ganancias no realizadas) o cuentas por pagar (pérdidas no
realizadas) relacionadas con instrumentos financieros denvados gque no sean
designados coma cobertura o que nao califican para la contabilidad de cobertura,

s Las ganancias y p&rdidas no realizadas y realizadas e intereses ganados en activos
¥ pasivos para negociar y para instrumentos financieros a VRCR, son registradas en
el estade consolidado de ganancias o perdidas como ganancia (perdida) de
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultades dentro del
rubro de ganancia en valores, neta.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

It

Fif.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ofras resuffados integrales
(VRCOLY)

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a
WRCR ¢ valores a costo amortizado. Estos instrumentos de deuda =2 miden al valor
razonable con cambio en otras utilidadss integrales (VRCOUI) si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

= El activo financiers se mantiens de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra mediante el cobro de flujos de efective contractuales v la venta de actives
financieros; v,

» las condiciones contractuales de los activas financieros dan lugar en fechas
especificadas a los flujos de efectivo que son tnicamente pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos ©
disminuciones en otras ulilidades integrales ("OUI") en el estado consolidade de
cambios en el patrimonio de los accionistas neto hasta que se realicen. Las ganancias
y pérdidas realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la
venta de valores se determinan usando el metodo de identificacion especifico. Para un
instrumento de patrimonio designado como medide a VRCOUI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio.

Activas financierns a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan inversiones en valores y
préstamos cuyo objetive es mantenerios con el fin de obtener los flujos de efectivo
contractuales durante la vida del instrumento. Estos instrumentos financieros se
miden a costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

= Elactivo financiero s mantiens dentro del modelo de negeocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efective
contractuales, y

+ Las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Medicidn inicial de los instrumentos financieros
El Banco clasifica sus activos financieros ssgun se midan lusgo de ser evaluados sobre
la base del modelo de negocio del Banco para la gestion de los actives financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros a su costo
amartizado, a valar razonable con cambios en otras utilidades integrales (WRCOUD o al
valor razenable con cambio en el resultade (VRCR).
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{3} Resumen de Paliticas de Contabilidad Significativas, continuacién
El Banco clasifica todos |los pasivos financieros como medidos posteriomente a costo
amortizado, excepto para aguellos pasives medidos a valor razonable con cambios en
resultados, como resultado de la contakbilidad de cobertura, asi como pasivos medidos a
valor razonable comespondiente a los derivados no designados.

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacitn del objetiva del modelo de negocio en &l que el
instrumento financiero se mantiene a nivel de cartera, ya que refleja la forma en que se
administra el negocic y se proporciona informacion a la administracion como a
continuacién se define:

« |as politicas y objetives del Banco para la cartera y el desempefio de las politicas
en la practica. Estas politicas wan alineadas a |a estrategia de la administracion, la
cual se enfoca en obtener ingresos por intereses contractuales, mantenar un perfil
de tasa de interés particular, adecuar la duracién de los actives financieros a la
duracion de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a
través de |la venta de los activos;

« Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio y la gestidn de dichos
riesgos;

* La evaluacion del desempefio de la cartera y la informacion suministrada a |a
administracion del Banco,

e |afrecuencia, el volumen y el momenta de las ventas en periodos pasados, la razon
de las ventas y sus expectativas sobre |a futura actividad de ventas.

Evaluacidn de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v
los interesas (SPPI)

Para esta evaluacion, se entendera como "principal” el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. Bl "interés” es definide como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo v por el riesqo de crédito asociado al
capital pendiente durante un periode de tiempe determinade, por otros riesgos v costos
basicos de préstamo, asi como el margen de utilidad. Al evaluar si los flujos de efectivo
contractuales son dnicamente pagos de principal e intereses, el Banco considera los
téminos contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion de si el activo
financiero contiene un término contractual que podria cambiar el momento ¢ el monto de
los flujos de efective contractuales de manera que no cumpla con esta condicidn. Al
realizar la evaluacién, el Bance considera lo siguiente:

» Eventos contingentes que cambiarian el monto y el calendario de pago,

s Caracteristicas de apalancamiento;

« Prepago y términos de extension;

* Términos legales gue limiten la reclamacién de los flujos por parte del Banco;
« (Cambios en el entorno que podrian afectar el valor del dinera en el tiempo.
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(3) Resumen de Peliticas de Contabilidad Significativas, continuacion
Instrumentos de patrimenio
UUn instrumento financiero de patrimonio se considera como tal, solo si se cumplen las
siguientes dos condiciones:

{a] Elinstrumento no incluye la obligacion contractual para el emisor de:

= Entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad,
s Ni intercambia activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones
gue son potencialmente desfavorables para el emisor.

fb]  Siel instrumento sera o puede ser liquidado por el emisor a traves de sus propios
instrumentos de patrimonio, entonces es:

* LUn instrumento no derivado gue incluye obligaciones no contractuales para el
emisor de entregar un numere variable de sus propios instrumentos de
patrimonio o,

*  Un derivado que sera liguidado solo a través del intercambio del emisor de una
cifra determinada de efectivo u otro activa financiero por un ndmero determinado
de sus propios instrumentos de patrimonio,

En consecuencia, un instrumento financiero de patrimonio es un contrato gue manifieste
una participacion en los activos de una entidad.

Los instrumentos financieros de patrimonio se pueden clasificar como a valor razonable
con cambios en resultados (WRCR). También pueden ser clasificados de forma
irrevocable en la categoria de instrumentos a valor razonable con cambios en otras
utilidades integral (WRCOUI), perc esta eleccion se realiza scbre |a base individual del
instrumento financiere de patrimonio para evitar en algunos casos la asimetria contakble,

Los instrumentos financieros de patrimonio que no posean un precio de mercado cotizado
en un mercado activo, podran ser medidos a su valor razonable con fiabilidad si:

» |z vanabilidad en el rango de estimaciones del valor razonable no es significativa
para ese activg, o

» |as probabilidades de diversas estimaciones dentro de ese rango pueden ser
evaluadas razonablemente y utilizadas en la estimacién del valor razonable.

Existen muchas ocasiones en las que es posible que la variabilidad en el range de
estimaciones razonables del valor razonable de los instrumentos financiercs de
patrimonio que no tienen un precio de mercado cotizade no sea significativa.
Mormalmente es posible estimar el valor razonable de un instrumento financiero de
patrimonic que el Banco ha adquindo de un tercero. Sin embargo. si el rango de
estimaciones razonables del valor razonable es significative y las probabilidades de las
diversas estimaciones no pueden ser evaluadas razonablements, se excluird la medicién
a valor razonable por parte del Banco y se medira al costo.

18




METROBANK, 5. A. Y SUBSIDIARIAS

{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(M

Por ello, si la medicién del valor razonable de un instrumento financiero de patrimanic ya
no esta disponible o no fiable {por ejemplo, un instrumento de patrimanio medida al valor
razonable cen cambios en resultados), su importe en libros en |a dlitima fecha en que se
midi¢ el instrumento financiero con fiakilidad pasara a ser su nuevo costo. El Banco
medira el instrumento financiero a este importe de costo menos deterioro de valor hasta
gue una medida fiable del valor razonable se encuentre disponible.

Baja de activos financieros
Ln activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

s Los derechos a recibir flujos de efectiva del active han vencido.

» El Bance ha transfendo sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o
bien ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha
transferido ni retenide sustanciaimente los riesgos v beneficios del activo, pero se
ha transferido el control del activo.

» FEl Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, peroc ha
asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad v sin
demora material a un tercero.

» Cuando el Banco ha transferido sus dereches a recibir flujos de efectivo de un activo
o ha entrado en un acuerdo de traspasc, ¥ ni se ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferide el control del
activo, el aclivo se reconcce en la medida que continua |la participacién del Banco
en gl activo, En ese caso, el Banco tambien reconoce un pasive asociado. El active
transferido y el pasivo asociado s& miden sobre una base gue reflejs los derechos
y obligaciones contractuales que el Banco ha retenido. La continua participacion
que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor
entre el valor en libros original del activo y el importe maximo de la consideracién
te que el Banco podria ser obligado a pagar.

El Banco realiza cperaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su
estado consolidado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los
riesgos v beneficios del activo transferido o parte de elles. En tales casos, los activos
transferidos no son dados de baja.

Valores Comprados bajo Acuerdos de Reventa

Los wvalores comprados baje acuerdos de reventa constituyen transacciones de
financiamiento garantizadas y se presentan por e monto al cual los valores son
adqguiridos, mas los rendimientos financieros acumulados. El Banco toma posesion de los
valores a un descuento del valor de mercado y se acuerda revenderlos al deudor a una
fecha futura y a un precio determinado.

Los ingresos o gastos relacionados son reconocidos en el estado consolidado de
resultados.
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
{fq) Préstamos

Los préstamos por cobrar son actives financieros no derivativos con pagos fijes o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originade generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de prestamos. Los prestamos se presentan a su
valor pringipal pendiente de cobro, mas los intereses acumuladeos por cobrar, menos
primas de segurog descontadas por pagar, intereses y comisiones de mansje no
devengadas v |a reserva para peérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones de
manejo no devengadas se reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos
utilizando el método de tasa de interés efecliva.

Las primas de seguros de vida descontadas por pagar, corresponden a los seguros de
vida descontados a los clientes al momento del desembolso del préstamo y son
amaortizadas y pagadas mensualmente a la aseguradora.

Los arrendamientos financieros congisten principalmente en contratog de arrendamiento
de equipo rodante, los cuales son reportados como parte de |a cartera de prestamos al
valor presente del arrendamiento.

El factoraje consiste en la compra de facturas, gue se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, Las facturas descontadas por cobrar, netas de sus montos retenidos
y sU interés cobrado por adelantado se presentan como parte de la cartera de préstamos.

{fr) Defenoro de los Instrumentos Financieros
El Banco mantiene un modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE) para el
reconocimiento del detericro de los activos financiercs, Este modelo no aplica a:

s Las inversiones en instrumentos de patrimonio v
¢ Los instrumentos financieros que se miden a valor razonable con cambios en
resultados (VRCR).

Pérdida crediticia esperada {PCE)

La Pérdida Crediticia Esperada establece que se reconozcan en el resultado todas las
perdidas crediticias esperadas para todos sus activos financieros, adn cuando los mismos
hayan sido recientemente criginados o adguirides.

El Banco realiza una estimacién de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad
futura), basada en:

 modelo de calificacién crediticia (comportamiento de pago) histdrico.

s matrices de transicion.

* probabilidades de incumplimiento que incorpora las condiciones
macroeconomicas actuales y el futuro previsible.

El monto de las "pérdidas crediticias esperadas” {PCE) es |a estimacion (aplicando una
probabilidad ponderada) del valor actual de |a falta de pago al momento del vencimiento,
considerando un horizonte temporal de los proximos 12 meses o bien durante la vida
gsperada del instrumento financizro. Asl, no es necesario que un svento de pérdida
ocurra para gue el deterioro sea reconocido.
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Maodefo de perdida crediticia esperada

De acuerdo al modelo los activos financierns se clasifican en tres Etapas segun |as
exposiciones de credito;

Etapa 1: En las exposiciones de créditos en las que no ha habide un aumento
significative en el riesgo de crédite desde su reconccimiento inicial, el Banco
provisiona, desde el moments del reconacimiento inicial, las pérdidas crediticias
esperadas que resultan de eventos predeterminados que son posibles dentro de
los 12 meses después de la fecha de presentacian,

Etapas 2 v 3. En las exposiciones de crédito donde ha habido un aumento
significative en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, el Banco
provisionars las pérdidas crediticias esperadas que resulten del incumplimiento a
lo large de |a vida esperada del instrumento.

Este modelo esta dado por la farmula PCE = Pf x FDf x EAI, |la cual es definida por las
siguientes variables:

Frofbabilidad de incumplirniento (P

Medida de riesgo que indica la probahilidad de una operacion, en funcion a sus
caracteristicas crediticias, de alcanzar un deterioro crediticio denominado "default”
en un tiempo determinada.

Perdida dado e incurmplirmiento (PO

La PDI representa el % de perdida producida en caso de que se produzea el
incumplimiento. Para ello se consideran los % de recupero promedio, sobre
operaciones gue alcanzaron el estado de “incumpliende”, a lo large de la gestion
de recuperacian.

Exposicion anfe el incumplimienta (EAI)

Importe de deuda pendients de pago en el momentoe del incumpliendo del clisnte.
La EAl debe incorporar &l potencial incremento de saldo que pudiera darse desde
una fecha de referencia hasta el momento del incumplimienta.

Incremento Significativo en ef Riesgo de Crédito

Cuando se determina si el rissgo de crédito de un active financiero ha incrementacdo
significativamente desde su reconocimiento inicial, &l Banco considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esteé disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tante informacidn y andlisis cuantitativo v cualitative, con
hase en la experiencia histérica v evaluacidn de expertos en riesgo de crédito del Banco
incluyendo informacién con proyeceidn a futuro.
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
El Banco identifica si ha ecumido un ingremento significativo en el riesgo de crédito para
cada exposicién comparando entre:

« La probabilidad de incumplimiento (Pl) durante la vida remanente del instrumento
financiero a la fecha de reporte;

= La Pl durante |a vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada en el
momento de reconccimiento inicial de la exposicién.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconccimiento inicial de un active financiere requiere identificar la fecha inicial de
reconocimienta del nstrumento. Para ciertos creditos rotativos (tarjetas de credito,
sobregiros, entre otros), la fecha de cuando el credito fue por primera vez oforgado podria
ser hace mucho tiempe. La modificacion de los témninos contractuales de un activo
financiero puede también afectar esta evaluacidn, lo cual es discutido a continuacién.

Calificacion por categorias de Riesgo de Crédito

El Banco asigna a cada exposicion una calificacion de riesgo de crédito basada en una
variedad de datos gue se determine sea predictiva de la Pl y aplicando juicio de crédito
experto, el Banco utiliza estas calificaciones para propositos de identificar incrementos
significativos en el iesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de crédito son definidas
utilizando factores cualitativos vy cuantitativos que son indicativos de riesge de pérdida.
Estos factores varian dependiendo de la naturaleza de la exposicidén y el tipe de
prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida increments exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora y
para que, por gjgmplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones 1y 2
sea menor que la diferencia entre el riesgo de credito de las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicidn es distribuida en una calificacién de riesgo de crédito al momento de
reconocimients  inicial basade en informacidn disponible sobre el deudor. Las
gxposiciones estan sujetas a un seguimisnto continue, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificacion de riesgo de credito distinta.

Generando la estructura de término de la Pf

Las calificacionss de riesgo de crédite son el insumo principal para determinar la
estructura de termino de la Pl para |las diferentes exposiciones. El Banco obtiene
informacion de desempefio y perdida sobre |las exposiciones al riesgo de credito
analizadas paor jurisdiccian o regién, tipo de producto ¥ deudor asi como por la calificacion
asignada de riesgoe de crédito. Para algunas carteras, la informacién comparada con
agencias de referencia de credito externas tambien puede ser utilizada.

El Banco emplea modelos estadisticos para analizar los datos recolectados v genera
estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de |as exposiciones y
cAmo esas probabilidades de deterioro cambiaran como resultado del paso del tiempo.
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Este analisis incluye la identificacién y calibracidn de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroecondmicos claves asi como un andlisis
profunde de ciertos factores en el riesgo de cradite {por gjemplo castigos de préstamos).
Para la mayoria de los creditos los factores econdmicos claves probablemente incluyen
crecimiento de producto intemo bruto, cambios en las tasas de interés de mercado y
desempleo.

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, el analisis puede extenderse a
mercancias relevantes y/o a precios de bienes raices.

El enfoque del Banco para preparar informacién econémica prospectiva dentro de su
evaluacion es indicada a continuacion.

Determinar si of riesgo de crédito ha incrementado significativamente

El Banco ha establecide un marco general gque incorpora informacidn cuantitativa y
cuadlitativa para detemminar si el riesgo de creditc de un active financiero se ha
incrementade significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interne del Banco para manejo del riesgo de
credito.

El criterio para determinar si el nesgo de crédito se ha incrementado significativamente
variara por pertafolic e incluira limites basados en incumplimientos,

El Banco evalla si el riesgo de crédito de una exposicidn en particular se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la modelacidon cuantitativa
del Banco, la probabilidad de pérdida crediticia esperada en la vida remanente se
incrementd significativaments desde el reconocimiento inicial. En la determinacian del
incremento del riesgo de crédito, la pérdida crediticia esperada en |a vida remanente es
ajustada por cambios en los vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito v con base en informacién
histdrica relevante, el Banco puede determinar que una exposicidn ha experimentado un
incrementa significativo en riesgo de credito si factores particulares cualitativos pueden
indicar eso y esos factores pueden no ser caplurados completamente por los analisis
cuantitativog realizados periddicamente. Coma un limite, el Banco presumira gue un
crédito ha incrementado significativamente de riesgo cuando el activo estad en mora por
mas de 30 dias.

El Banco da seguimiento a la efectividad del criteric usado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para confirmar que:

+ Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
credito antes de que una exposicion esté en deteriore;

s E| criterio no alinea con el punto del tiempo cuando un activo llega a mas de 30 dias
de vencido;
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» FElpromedio de tiempo en la identificacion de un incremento significativo en el riesgo
de crédito vy el incumplimiento parecen razonables;

» Las exposiciones generalmente no son transferidas directamente desde |la PCE de
los doce meses siguientes a la medicion de préstames incumplidos de créditos
deteriorados;

* No hay una volatilidad injustificada en la provisién por deteriore de transferencias
entre [os grupos de pérdida esperada en los doce meses siguientes v la pérdida
esperada por la vida remanente de los creditos.

Los términos contractuales de los créditos pueden ser modificados por un nimerc de
razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencion de clientes y otros
factores no relacionades a un actual o potencial deterioro del credito del cliente.

Cuando los términos de un active financiere son modificados, v la modificacién no resulta
en una baja de cuenta del activo en el estado consolidade de situacion financiera, la
determinacien de si el riesge de credito se ha incrementado significativamente refleja
comparacionas de:

* La P| por la vida remanente a la fecha del reporte basade en los términos
modificados con;

» La Pl porla vida remanente estimada basada en datos a |la fecha de reconocimiento
inicial y los terminos criginales contractuales.

El Banco renegocia prestamos a clientes en dificultades financieras para maximizar las
oportunidades de recaudo y minimizar el riesgo de incumplimiento. Bajo las politicas de
renegociacién del Banco a los clientes en dificultades financieras se les otorgan
concesiones gue generalmente comesponden a disminuciones en las tasas de interés,
ampliacion de los plazos para el pago, rebajas en los saldos adeudados o una
combinacion de los antenores.

Para activos financieros modificados como parte de |as politicas de renegeociacion del
Bance, la estimacién de la Pl reflejara si las medificaciones han mejorade o restaurado la
habilidad del Banco para recaudar los intereses y el principal v las experienciag previas
del Banco de acciones similares. Como parte de este proceso el Banco evalia el
cumplimiento de los pagos por el deudor contra los términos modificados de la deuda y
considera varios indicadores de comportamiento de dicho deudor o grupo de deudores
modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de incremento
en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurade necesita demostrar
un comportamiento de pages consistente sobre un periedo de tiempo antes de no ser
considerado mas como un crédito deteriorado o que la Pl ha disminuido de tal forma que
la provision pueda ser revertida y el credito medido por deterioro en un plazo de doce
meses posterior a la fecha de reporte.
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{1

Proyeccion de condicionas fuiuras

El Banco incorpora informacidn con proyeccion de condiciones futuras tanto en su
evaluacion de si el riesgo de crédite de un instrumento se ha incrementado
significativamente desde su reconocimientn inicial ¥ en su medicién de PCE, basado en
las recomendaciones del area de Riesgo de Crédito del Banco, usc de economistas
expertos ¥ consideracion de una variedad de informacidn externa actual y proyectada, el
Banco formula un caso base de la proyeccidn de |as variables econamicas relevantes al
igual gue un rango representativo de otros posibles escenarios provectadoss. Este proceso
invelucra el desarrolle de dos o mas escanarios scondmicos adicionales y considera las
probabilidades relativas de cada resultade,

La infarmacion externa puede incluir datos econdmicos y publicacion de provecciones por
comités gubernamentales, autoridades monetarias {principalments en los paises donde
opera el Banco), organizaciones supranacionales (tales como la Organizacian para la
Cooperacidn y el Desarrolle Economicos, el Fondo Monetario Internacional, entre
otras), proyecciones académicas, sector privado, y agencias calificadoras de riesgo.

El caso base representa el resultads mas probable v alinsado con la informacidn utilizada
por el Banco para otros propositos, como la planificacion estratégica vy presupusestos. Los
otros escenarios representan un resultado mas optimista v pesimista. El Banco tambign
realiza periddicamente pruebhas de estrés para calibrar la determinacidn de estos otros
escenarios representativos.

Presentacidn de Ia reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE} en el estada
consolidado de situacion financiera

A continuacién se detalla como 3¢ presentan las reservas para pérdidas crediticias
ssperadas en el estado consolidade de situacién financiera:

+ Activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccian del valor
bruto en libros de los activos;

« Compromisos de prestamos y contratos de garantia financiera: en general, como
provigian; y

+ |nstrumentos de deuda medidos a VYRCOUI: no se reconoce una reserva para
pérdidas crediticias esperadas en el estado consolidado de situacion financiera
porgue el valor en libros de estos activos es su valor razonable. Sin embargo, 1a
reserva para perdidas crediticias esperadas se revela y se reconcce en la reserva
para valuacion de inversiones dentro del patrimonio.

Fraopledades, Mabitiario, Equipos y Meforas

Propiedades, mobiliario, equipos ¥ mejoras comprenden edificios. mobiliarios ¥y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas |las propiedades, mebiliarios, equipos v
mejoras son registrados al costo histarico menos depreciacidn y amortizacion acumulada,
excepto los terrenos y edificios que se reconocen a partir del 31 de diciembre de 2018
aplicando el modelo de revaluacion.
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G

El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los
bienes.

Los costes subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un active separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que el Banco cbtenga
los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan
al estado consclidado de resultados durante el periedo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacidn de propiedades, mobiliarios v equipes v amortizaciones a
mejoras se cargan a2 las operaciones corrientes utilizando el metodo de linea recta
considerando la vida Oil de los activos. Los terrengs no se deprecian. La vida util de los
activos se resume como sigue:

- Edificio y mejoras Hasta 30 afios
- Mokiliario y equipo de oficina 3-10 afios
- Equipo rodante 3-5afos
- Mejoras a propiedades arrendadas 3-10 afios

Las mejoras a las propiedades arrendadas se amortizan durante la vida 0til estimada o
durante el plazo del contrato de arrendamiento, el gue sea menor.

La vida Gtil de los activos se revisa v 8¢ ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que |los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable,
El walor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que &l valor recuperable estimado. La cantidad recuperable
es la mas alta entre el valor razonable del active menos el costo de vender y valor en uso.

Acfivos Intangibles

(i.1) Activos Intangibles
Los activos intangibles consisten de licencias y programas de sistemas informaticos
de vida definida adguindos por gl Banco y que son registrados al costo de
adquisician o desarrollo intemo, menos la amortizacidn acumulada y pérdidas por
detericro. La amaortizacidn se carga a los resultados de operacién utilizando el
método de linea recta sobre |a vida (il estimada de los programas adquiridos, desde
la fecha en gue esta disponible para ser utilizado. La vida dtil estimada para los
programas se estima entre tres y siete afios.

(i-2) Plusvalia
La plusvalia representa el exceso del precio de compra sobre &l valor razonable de
los actives netos adguirides, resultantes de la adquisicion de un negocio.

Toda plusvalia se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo de una
entidad y se evalla por deterioro a ese nivel. La plusvalia, no es amortizada, pero
s evaluada para deterioro por lo menos una vez al afio y cuando haya indicio de
posible deterioro.
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(k)

La prueba de deterioro requiere que el valor razonable de cada unidad generadora
de efectivo se compars con su valor en libros, La plusvalia se presenta al costo
menos las pérdidas acumuladas por deteriore. Las pérdidas por deterioro, de haber
alguna, se reflejan en el estado consolidado de resultados.

Arrendamientos

El Banco ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfogque retrospective modificado vy, por o
tanto, la informacidn comparativa no se ha reexpresado y continda informandaose segln
la NIC 17 y el CINIIF 4.

Politica aplicable a partir del 1 de ehern de 2019
En la fecha de inicio de un contrato, &l Banco evalia si un contrato es, o contiens, un
arrendamiento. Un contrato es, o contieng, un arrendamiento si el contrato transmite el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar e
uso de un activo identificado, el Banco evalda si:

- el contrato implica el uso de un active: esto puede especificarse explicita ©

implicitaments, y debe ser filsicamente distinto o representar sustancialmente toda de
la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene el derecho de
sustitucion sustancial, entonces no se identifica un activo;

- &l Banco tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios

economicos derivados del uso del activo durante el periodo de uso ; y

- el Banco tiene el derecho de dirigir el uso del activo. El Banco tiene este derecho

cuando tiene los derechos de tomar |las decisiones que son mas relevantes para
cambiar cémeo y para que proposito se utiliza el activo. En raras ccasiones. cuando la
decisién sobre cémo vy para qué prapdsite se utiliza el activo esta predeterminada, el
Banco tiene el derecho de dirigir el uso del activo si:

- el Banco tiene el derecho de operar el activo; o
- el Banco disefid el active de manera que predetermina cémo y para qué propbsito
se utilizara.

Esta politica se aplica a los contratos celebrados o0 medificados, a partir del 1 de enero
de 2018

En la fecha de inicic o en la reevaluacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Bance asigna la centraprestaciaon en el contrate a cada componente de
arrendamiento scbre la base de sus precios relatives independientes. Sin embargo, para
los arrendamientos de sucursales bancarias, oficinas administrativas y estacionamientos
en los que es arrendatario, el Banco ha optado por no separar los componentes de no
arrendamiento, y tener en cuenta los componentes de arrendamiento para reconocerse
como un solo componente de arendamisnto.
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Politica aplicable antes del 1 de enero de 20019
Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, el Banco determing si el
acuerdo era o contenia un arrendamiento basado en |a evaluacién de si

- el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; y

- el acuerdo habia transmitido el derecho a utilizar el activo. Un acuerdo transmitia el
derecho a usar el activo si se cumplia una de las siguientes condiciones:

- el comprador tiene |a capacidad o el derecho de operar el activo mientras obtenia
o controlaba una cantidad, gue no sea insignificante, de la produccion u otros
beneficios provenientes del activo;

- alcomprador tiene |a capacidad o &l derecho de controlar el acceso fisico al activo,
al mismo tiempo gue obtiene o controla una cantidad, que no sea insignificante,
de la produccién u otros beneficios provenientes del activo:

- los hechos v circunstancias indican gue era remota la probabilidad de que una o
mas partes, distintas del comprador, obtuvieran mas que una cantidad
ingignificante de la produccion u ofros beneficics gue el active genere durante el
periodo del acuerdo, vy que el precic gue el comprador pagard por la produccian
no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es igual al precio de
mercado corriente, por unidad de producto, en la fecha de entrega de dicho
producto.

Como Arrendatario

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasive por arrendamients en |a
fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de use se mide inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo por amendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en la fecha de inicio o antes, mas una
estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el active subyacente o para
restaurar gl activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menes los incentivos de
arrendamiento recibidos. El activo por derecho de uso se encuentran registrados dentro
del rubro de propiedades, mobiliarios, equipos ¥ mejoras dentre del estado consolidade
de situacion financiera.

El Banco aplicd la solucidn practica y excluyé los costos directos iniciales en la medicion
del activo por derecho de uso en la fecha de aplicacidn inicial.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriommente utilizando el método de linea
recta desde |a fecha de inicio hasta el final del periodo de vida (til del activo por derecho
de uso o el final del plazo de arrendamiento. Las vidas (tiles estimadas de los activos por
derecho de uso se determinan sobre la misma base que las de propiedad, planta y equipo.
Adicionalmente, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas por
deterioro del valor, si corresponde, v se ajusta para ciertas remediciones del pasivo por
arrendamiento.
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(il

Los pagos por amendamientos incluidos en la medicion del pasive por arrendamiento
comprenden lo siguiente:

- pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

- pagos por amendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando 2l indice o tasa en la fecha de inicio;

- montos que s& espera sean pagaderos bajo una garantia de valor residual; y

- el precio de gjercicio bajo una opcidn de compra gue el Banco puede razonablemente
gjercer, pagos por arrendamiento en un periodo de renovacidn opcional si el Banco
esta razonablemente ejercer una opcidn de extensidn del plazo del contrato v pagos
por penalizaciones por la terminacidn anticipada de un arrendamiento a menos gue
el Banco este razonablemente segure de no terminar el contrato anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se realiza una remedicidn cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros gue surgen de un cambio en un indice o tasa. si hay un cambio en la estimacion
del Banco del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si el
Banco cambia su evaluacién de si gjercerd una opcidn de compra, extensién o
terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento es remedido de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al valor en libros del active por derecho de uso, o se registra en los
resultados del periodo si gl valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a
cerg.

Anendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Banco ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento para arrendamientos de bajo valor y con opcion de terminacion,
relacionados con les espacios para ATM's, sucursal y estacionamientos. A la fecha de
adopeidn no se identificaron arendamientos de corto plazo. El Banco reconoce l0s pages
por arrendamiente asociados con estes arrendamientos comeo un gasto en linea recta
durante el plazo del arrendamignto.

Activas Clasificados como Manfenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicidn que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se sspera sean
recuperados principalmente a traves de ventas en lugar de ser recuperados mediante su
uso continuo son clasificados come mantenidos para la venta,

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenides para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volvera a medir de
acuerdo a las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacién, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros v su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocerd una pérdida por deteriore debido a las reduccionss del valor inicial
del valor de los activos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado consolidado
de resultados.
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{m) Bienes Adjudicados

{n)

(o)

e

{q)

Los hienes adjudicadcs se reconocen al valor mas bajo entre el valor en libros de los
préstamos no cancelados y el valor razonahle mencs el costo de venta, La diferencia
originada entre estos valores, se mantiene como una reserva por deteriors, para efectos
de mantener el control del valor original de los bienes adjudicados en libros. La provision
para deterioro se reconoce en el estado de resultado consolidado.

Depdsitos y Financiamientos Recibidos

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos inicialmante al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormmente
se miden al costo amaortizado, utilizande el método de tasa de interés efectiva, excepto para
los pasivos que el Banco decida registrar a valor razenable con cambios en resultados. El
Banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o en instrumentos de
capital de acuerdo con la sustancia de los términos contractuales del instrumento.

Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transaccionas de financiamiento a
corto plazo eon garantia de valores, en los cuales se tiene la obligacion de recomprar los
valores vendidos en una fecha futura ¥ a un precio determinado. La diferencia entre el
pracio de venta vy el valor de compra futura se reconoce como gaste porintereses bajo el
método de tasa de interés efectiva.

Los valores entregados como colaterales seguiran contabilizados en el estado financiero
consolidado, ya gue la contraparte no tiene derecho de propiedad sobre los valores a
menos gue haya un incumplimiento del contrate paor parte del Banco.

(Garaniias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco al realizar pagos
especifices en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliznte no cumpla con el pago en la fecha acordada, segln los términos y
condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocides inicialmente al valor razonable,
este wvalor inicial es amortizado por la duracion de la garantia financiera.
Subsecuentemente, la garantia se registra al mayor entre el monte amortizado vy el valor
presente de los pagos futuros esperados. Las garantias financieras se incluyen en el
estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro de ofros pasivos.

Capital en Acciones

El Banco clasifica un instrumento de capital como pasive o patrimonio de acuerdo a la
sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualguier contrate que penga de manifiesto una padicipacion residual en los actives de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
Indole por ser de emisién privada.
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Resuman de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(r)

Ingrasas y Gastos por Infereses

Tasa de interes efectiva

Los ingresos v gastos por intereses se reconecen en resultados usande el método de
interés efectivo. La 'tasa de interés efectiva’ es la tasa que descusnta exactaments los
pagos o cobros en efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financierao:

- al importe en libros bruto del activo financiere; o
- al costo amortizado del pasivo financiero.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futuros considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las PCE. En el caso
de los activos financieros con deterioro crediticio, la tasa de interés efectiva ajustada por
el crédito se calcula utilizando los flujos de efective futuros estimados incluyendo las PCE.

El calculo de |a tasa de interes efectiva incluye los costos de transaccion y los honoraries.
Los costos de transaccion incluyen costos incrementales gue son directamente atribuibles
a la adquisicion o emision de un active financiero o un pasivo financiero.

Costo amaortizado y saldo bruto en libros

El costo amertizado de un activo financiero o pasivo financiero es el importe al gue se
mide el active financiero o pasivo financiers en el reconocimiente inicial menes los pages
a principal, mas 0 menos la amaortizacién acumulada utilizando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto al vencimiento y, para los
activas financieros, ajustado por cualguier PCE.

El importe bruto en libros de un active financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustarse por cualguier reserva para PCE.

Calculo de fos ingresos v gastos por infereses

Al calcular los ingresos v gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al
impuarte en libros bruto del active {cuando &l active no tiene deterioro crediticio) o al costo
amortizado del pasivo.

Fara los activos financieros gue presentan deterioro crediticio posterior a su
reconocimienta inicial, los ingresos por intereses se calculan aplicando |a tasa de interés
efectiva sobre el costo amortizado del activo financiero.

Fresemtacicn
Los ingresos y gastas por intereses presentados en el estado consolidado de resultados
y en el estado consolidado de utilidades integrales incluyen:

- Intereses scbre activos financieres y pasivos financieros medicdos a CA calculados
sobre una base de interés efectivo;

- Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a VRCOUI calculados sobre
una base de interés efectivo.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Los ingresos y gastos por intereses sobre ofros activos financieros y pasivos financieros
a VRCR se presentan en la ganancia en valores, neta.

(3)

{s} Obligaciones de Desempefio y Politica de Reconocimienta de Ingresos por Honararios y
Comisiones
Los ingresos por honorarios y comisiones de |os contratos con clientes se miden con base
a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente. El Banco reconoce los
ingresos cuando el cliente recibe el servicio,

La siguientz tabla presenta informacién sobre la naturaleza y el tiempo para el
cumplimiento de |las de las obligaciongs de desempefic en contratos con los clientes,
incluyendo términos de pago significatives, v las politicas de reconocimients de ingresos
relacionadas.

Tipo de servicios

MNaturaleza vy oportunidad en que se cumplen
laz ohligaciones de desempefio, incluyendo
los teémminos de pago significativos

Reconacimiento de ingresos bajo KIIF 15

Banca corporativa v de consuma

El Banco presta senvicios bancaros a clientes corporativos v
personas naturaks, incluyenda administracion ¢2 cuentas,
linaas de crédilo y sobregirg, tarjsiss da crédito, adquirencia y
otros Servicios bancanos. El Banco ravisa y fija sus tarifas por
senvicias de forma anoal.

Los cargos por 3ervicice relacionadas & la administrackin de
cuantas se realizan directamante en Iz cuenia del cliente en al
marmants qua se brinda,

Las comizionss por sevicios de adquirencia, lineas de crédito
¥ sobregiros, san cargados directaments a la cuenta del cliente
cuendo la trangacrion se leva | cabe.

Las camos por servicios bancaros se realizan mensualmante
¥ se basan en tazas revisadas periddicaments por el Banca.

Ingresas por senviceo de administracion ce
cuentas v las tarifas por servicios bancarias 52
reconecan 3 o lamga del tiampo an que =4
prastan los sarvicios.

Los ingresos relacionadoes con transacciones
son recanacides en 2l momento en el tiempa
En que 5& lleva 8 cabo 18 trensaccicn.

Banca do Inveisitn

El segmanta da banca de invarsion del Bance proporciona
divergos servicios financierce, que ircluyen administracidn y
cuztodia de valares.

e cobren comisiones par senvicios conlinuos anuelments s
final dal ano calendario directarmanta a la cuenta del cliarta

Las comiziones  basadaz en  tansacciones para la
adminiatracian de valores se cobran cuzndo se lleva & cabo la
transaccion.

Los ingresos por servicios admicistracian y
custodia de valares se reconcosn a e largo del
tietnpo s2 prestan los 2ervicios.

Las ingresos relacianedes can transecciones
50N raconocidas en el moranto en gue S8
lleva & caba la transaccian.

Acministracion de actives

El Banco presta servicios de administracién de activos.

Las comisionas por &&nvicios de administracian da aclivos &4
calculan en bage a la negociacién con ol cliente v sa cobran da
feama anual.

Los ingresas por adminisiracion de adtives se
reconocan 8 lo largo del tiempn & medida qua
5B prestan ks servicios.

(1} Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la entidad
tiene los derechos para recibir el pago establecido.
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{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidon

fu)

{v)

{w)

(%)

Cormpensacidn Basada en acciones

El valor razonable a |a fecha de otorgamiento de las opcienes entregadas al personal es
reconocido como un gasto de personal con el correspondiente aumento en el patrimonio,
en el perfode de concesidn. El monto reconccido como gasto es ajustado para reflejar la
cantidad real de acciones con opcidn de compra que se otargan, de tal manera que &l
monto reconocido finalmente como gasto se base en el nimerc de opciones scbre
acciones gue cumplen con el servicio relacionade vy con las condiciones que no son de
mercado a la fecha de ctorgamiento.

Reconocimiento de Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en &l momento en que el arrendatario tiene
el derecho a utilizar el active arrendado. Los contratos de arrendamisnto se
perfeccionaran cuande ocurran los siguientes elementos;

« consentimiento de los contratantes:
objeto cierto que sea materia del contrato;
causa de |a obligacion que se establezca; ¥
» &l contrato conste por escrito.

Operaciones de Fideicomisa

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financiercs consalidadoes. Es obligacién del Banco administrar
log recursos de los fideicomisos de conformidad con los contrates y en forma
independiante de su patrimonio.

El Banco cobra una comisidn por la administracion fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fideicomisos o seglin acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas a
ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea de forma
mensual, timestral o anual sobre |a base de devengado.

Impuesto sobre la Renta

El impuasto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del affio,
utilizando |as tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera y cualguier otrg ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre |a renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales entre |os saldos en libros de
activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales, utilizando las
tasas impositivas gque se espera aplicar a lag diferencias temporales cuando sean
reversadas, basandose en las leyes gue han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a
la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(4)

{v)

{z)

{aa)

Maneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes a
la fecha de la transaccidn. Los activos y pasives mantenides en moneda exiranjera son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de reporte. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de otros ingresos U otros gastos en el estado consolidade de resultados,

Urniformidad an la Preserfacion de los Eslados Financieros Consofidados
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han side aplicadas
consistentemente en los pericdos presentades en los estados financieros consolidados.

Algunas cifras en los estados financieros del afio 2018 han sido reclasificadas para
aclarar su presentacidn a la del 2019, principaimente en el estado consolidade de
situacion financiera, los intereses por cobrar y por pagar que fueren incluidos dentro del
costo ameortizade de los activos v pasivos financieros,

Musvas MIIF e Interpretacianes no Adoptadas

Muevas nommas, interpretaciones y enmiendas a las NIIF han side publicadas. pero no
san mandatarias al 31 de diciembre de 2018, y no han sido adoptadas anticipadamente
por el Banco.

Mo se espera que las siguientes enmiendas a las NIIF tengan un impacte significative en
los estados financieros consolidados del Banco:

- Madificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF
- Enmiendas ala NIC 1 y a la NIC 8: Definicidn de "Material”

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades del Banco estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion, 1a aceptacion, y administracion de un cierto grado
de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y
los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negeocic. El objetiva del
Banco es, por consiguients, lograr un balance apropiade entre el riesgo v el retorne para
minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco.

El Comité de Riesgo es la maxima autoridad delegada por Junta Directiva que fiene la
responsabilidad de aprcbar los limites y niveles de tolerancia para la administracién de riesgo
en el marco de perfil de riesgo.

El Bance ha adoptado cuatro principios para la gestion de riesgos que a continuacion se

mencionan:
» Cultura de Riesgo
s Perfil de Riesgo
» Capacidad de Asumir Riesgo
* Limites de Riesgos
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Administracién de Riesgoes Financieros, continuacién
El Banco ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada
por el Comité de Riesgos y Junta Directiva. Las actividades del Banco se relacionan
principalmente con el use de instrumentos financieros ¥ come tal, el estado consolidade de
situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieres, por lo gque estd
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de Credito

Riesgu de Liquidez
Riesgo de Mercado
= Rigsgo Operacional
s FRiesgo Tecnologico

La Junta Directiva del Bancao tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracidn de riesgos de los instrumentos financiercs. Para tal efecto, ha nombrado
comités que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales
esta expuesto el Banco. Estos comités son los siguientes:

Comite de Auditoria

Comite de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Riesgos

Comité de Prevencion de Blangueo de Capitales
Comité de Crédito

Comité de Recursos Humanos

Comite de Gerencia Superior

Comité de Tecnologia

Adicionalmente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y su subsidiaria Eurovalores, S.A. a las regulaciones de |la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, en o concaerniente a concentraciones de riesgos, liguidez v
capitalizacion, entre otros,

(a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre siun cliente o una contraparte
de un instrumento financierg, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de los préstamos a clientes y de inversién en titulos valores,

Para propdsitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consclida todos los
elementos de exposicion de riesge de crédite: riesge del deudor, riesgo pais y riesgo del
gector o industria.  El riesgo de crédito gue surge al mantener valores s mansjado
independientemente, pero informado como un components de la exposicion del riesgo de
credito.

35




METROBANK, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Repulblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan
periddicamente la condicidan financiera de los deudaores v emisores de titules valares, que
invelucran un riesge de crédito para el Banca, El Comité de Crédito esta conformado por
miembros de la Junta Directiva, personal de administracion de crédite, y por
representantes de |as areas de negocio. Este Comite esta encargado de desarrollar los
cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva del
Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de credito,
como se resume a continuacion:

Formutacion de politicas de crédito

Las paliticas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacidn de cualquiera de los
miembros del Comité de Cradito o por los vicepresidentes de credito, asi como por las
arsas de control, quisnes deberan sugesrirlo por escrito, considerando los siguientes
factores:

Cambios en las condiciones del mercado

Faclores de riesgos

Cambios en las leyes y regulaciones

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito
Otros factores gue sean relevantes en gl momento

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a |la Junta Directiva del Banco para su
aprobacién, quienss emiten un memorande de instruccidn para su divulgacién e
implementacion posterior.

Establecimiento de fimites de autorizacion
Los Iimites de autorizacién de los créditos son establecidos dependiende la
representatividad de cada monto en el capital del Banco. Estos niveles de limites son
recomendados por el Comite de Credito. guienes a su vez someten los mismos a la
aprobacion de la Junta Directiva del Banco.

{ initas de exposicion
Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o
grupo econdmice, que han sido fijados en base a los fondos de capital del Banco.

Limites de concentracion

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en |a distribucidn del capital y la composicion estratégica de la cartera
de crédito.
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
De igual manera, el Banco ha limitado su exposicién en distintas geografias a través de
la politica de riesgo pais, en la cual se han definido palses en los que se desean tener
exposicion en base al plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites
de exposicion de crédito y de inversion en dichos paises. basados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limite maximo por contraparte
En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacién de riesgo de la contraparte, comao una propercién del capital del Banco.

Las siguientes tablas analizan las carteras de préstamos, inversiones y depdsitos
colocados del Banco:

%
PLCE del tlempo FCE del tlempo
de vida - in de vitka - can
PGE de deterloro delerloro
12 meseg creditlicio crediticlo Taotal

Prostamos a costo amortizado
Grade 1; Nomnel 1,024. 555,753 2,333,135 o 1,027, 0E85,684
Grade 20 Mencian espasal 12,488,678 7803, 7E4 574,054 20,557,454
Grado 3: Subnormal Trraan 1,399,002 B a5 2, 77E.088
Grado 4: Dudoso 15,441 160 7EY 9,385,987 B,LEZ b5
fraco 5 Imecuparabls a 0 6,085 485
Todal de préstamos hrtos 1,077 625087 12,504 353 1,065,725, 094
Int=reges acumulados por cobrar A MBDH18 72, 0BG R 4 ZEE 5
Resarva para pardida en présiamncs {1,358 116) {1,003 B5T) {8,700,438) (10,482 181)
Intesesms,. prirnas de seguros doescontadas

oo panar y comisiones no ganadas 0 i} i} {38 B00,g88)
‘Walor en libree a costo amortizado 1040618798 11,973,421 4,302,354 1,018,093,386
Cperaciones fuerm de balance
Grado 1: Normal

Canes de crédito y Stand by 11,882,133 o o 11,882,135

Mudles v Tansas 3,805,430 ] 1] 2,552 450

Cariag promesas da mago 4 DEhaTe 2 i} 025479
Walor en libros 23,501,043 ] 0 43,901,042
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2018
PCE del tivmpo PLCE chyl tigmpso
de vida - sin da vida - con
FCE de deterioro deterion
12 meses Cra gl io crigiticio Tedal

Préstamos & ooglo amortizada
Girgeo 1: Morrmal 484.917,375 1,115 860 434,203 0BG, 467 527
Gisco 2: Mencidn eaperis Z 085,240 1,114 552 1,584,603 4,582,200
Giaca 5 Subnormal [ u] 7275121 T.27EA
Grago ¢ Dudoso 2882 19503 B.073809 8,066,304
Giado & |mecuperable 3,808 23145 3 545,854 3,550,508
Total de préstamos SEY 008,316 2,333 850 21 20776 010,522 961
Intezreses acumulados par cobrar 3HG1, 580 7.hG2 25,303 2,584 055
Res=rva pars pardida &0 préstamcs 1,132.116) [MEF 594 (8,239,477} {0488, 142)
Intersses, Frimas de seguros deecontadas

B pEgar w cormEsiones 1o gatadag a i} Q {24 D2E A7)
WMalor ¢n liliros @ costo amartizacdo 989,535,198 2,213,872 12,0EE 804 965,705,601
Operaclones fuera de balance
[araci 10 Monmal

Cartas do cradito v Stand by 56028927 n ] 4,502 .927

Avsiea y fiBnzss 3.338,738 1} a 3.333,739

arag promesas de pagqo 3175528 1] a §.175,926
Valor &n IIhrog 17,013,582 [H] a 17,013,582

El siguiente detalle analiza |as inversiones en titulos de deuda que estan expuestas al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién con base en su calificacion de riesgo
mas conservadora entre Standard and Poor's, Moody's, Fitch Ratings Inc. ¥ Moody's

Local.
2019
VRCR YRCOWI A costo amortizado
PCE del tiempo PCE del tisempo
de vida - sin de vida - Eln
PCE di: PCE e dedefior PCE dex deleriorn
12 meses 1d messs cradificio 12 meses crediticic Tolal

Inversiones en Titulos de
Deuda
A, o 1,747 MG [ 1] T 1,747 210
Ds AA 8 A- o 16 564, 525 a 45,114,122 0 51 658 GaY
e BEBT+ 3 BBEB- o 53,202,733 H 398,425,898 3 138635651
De BB+ 3 B- Q 2 EOE 300 H 5,673.930 1 165,000 13,757 450
Manor 5 B- o Q o i} & 1}
Sin CaEcEcian ) & M TH.EET, 231 [ TH, 267,251
Valoren llbros 2 103,432,573 M 188,152,207 1 185,003 28531317
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2018
VECR YREOUI A costo amortizado
PCE del tizmpe PCE el timrmpea
da vida - sin de vida - sin
PCE de PLE de deteroro FLCE de deterlono
12 Aikgas 12 meses crediticio 12 meses croditicio Total

Inwersiones an Titulos de
Deuda
A, 0 45,404 116 0] Q 0] 45,404 118
Dia Auf 5 5 a 24,537 444 ] 44 005, 855 1] G4, 42,330
D= BBE+ B BEE- d&2a7a 22,418,605 1] 31,796,865 1] 84,860,048
T HE+ A B- 0 17,483 B30 0 2 2133000 19,572,830
lanor a B- a 1] 1,213,000 il i} 1,242,000
Sin Califcacda 1] n 1] 0, H23. 885 1] 0B, 523, 665
Wakor en llkros AEZ 575 140,245 Q05 1,313,000 132,726,412 2,185 000 276 835,991

Depdsitos colocados en bancos:

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco mantiene depositos colocados en bancos con un
saldo bruto por B/ 136,300,846 (2018; B/ 118,738,235} todos clasificados con una PCE
de 12 meses. Los depdsitos colocados son mantenides en bancos y otras instituciones
financieras con calificacion de riesgo al menos entre BBE- y AA+, basado en las agencias
Moody's, Standard and Poer's, Fitch Ratings Inc. y Moody's Local.

Las siguientes tablas analizan las reservas por deterioro de los depésitos colocados en
hancos, préstamos e inversiones del Banco:

2018
PCE del tiempo PCE del tiempo
PCE de 12 de vida - sln de vida — con
Rosrva de Depdsitas o costo amaortizaco e le ] doterioren dekeriom Tatal
Reserva para pdrdidas crediticias esperadas al inicio del afo 2,284 i} 1} el -]
ARKIMECION G IESENE A NURVDE ACHVOE Inancieros
originadis 1525 0 0 1,856
Rswereidn de reserva de activos gue han sidc dados d= baja 2115 i} 1} 2415
Total al final del afie AR ] 0 2104
pah 3
PCE del tiempo PCE deld Hempo
PCE da 12 da vida = sin da vida - con
Reserva de Deposlbos a cogto amortzado meses deterioro deterloro Total
Rigirvd para plrdidas crediticias esperadas al inicio del ano 3,75 ] L 2,287
Asignacion de ressrva 3 nuavos activos financiarss originacos 2118 0 L 2918
Remeadic:&n nets de 15 reasmve 14 1] [ 14
Reversidn de resana de aclivos que han sido dados de baja {3,156} n 0 (5.133)
Total 8l Anel del afo 2,288 1] [ 2288
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2014
PGEdeltlempe  PGE del lempeo
PCE thi el widda - gin el wiela - con
Reserva de Préstamaes a coste amorlizado 12 meses detariors dsterioro Tolal
Salde al inicie del ario 1,138,118 127 449 B AT 10488, 142
TTanererenda a PCE 12 meses 20,453 (18,274) {4,1E5! il
Trangfanzanga g PCE del igmpa de vidia - s
deterioro crediticio (730,497 1,055,474 J29E, DETY bl
Trans'aranzla a PGE del ernpo de vida - con
datarion craditicio [432,506) (205,279 7 1S 2
Rarmadicidn neta en |z estimacidn para pérdidas 1,235,017 1EF 9450 5,185 505 fETE 573
Préstamae dadae de kaja [427,807) {129,275 {4,327 BOB) (4,754, TTE)
Criginaciin de nuaees activas financias G0 354 B2 86 40 QRS TF1R4E6
Castigos o ] (3,036, 455! (3,836 455
Reolseracionss il Ju] 231 553 251,865
Total al final del ang 1,338.718 1 003,637 5,100 458 10,452,191
2016
PCE del ermpo PCE el tigmpo
PCE da da vida - 5in de vida - con
Resenva de Préstamos a coto amortizede 12 meses deteroro deterioro Tolal
Saldo al inicio del ano segan NIC 39 0 [+ 5,992 750 S5,3%2 790
Ajugls en aplicscion micial de la Morma NIIF 9 7080853
Saldo al 1 de enero seqin Morma HIIF & | 363,563 168,00% 11,101.171 12,622,743
Tranaferencie a PCE 12 meses 2,445 [Fas) {1,708 o
Tranalarancla A PCE del flempo de ida - 3in
deteriong croditic [77,087) B35, 348 (14,850 ]
Tiznsferancia 3 PCE dal tiempe de vida - con
deterono cediicio {3.464,772) (68,233 5,584, D0ud !
Qriginacidn de nuevs aclives inancicros 6514573 17,700 a5 344 1,284 G109
Remedicdn nets en la eslimscitn para pérdides 3 55E638 14,044 A F2F.710 084,353
Préglames dades ¢ baja ETE 2441 {75.551] (2,557 403) (3,235, ZBE}
Casbgos i (3831 (7, S0 QR (7,360 &7
Recuperscones i} 4 200,252 ZE,282
Total al final del ano TTEZ116 127578 BZIATT 10,7172
2018
PCE dal iempo
PCE de da vida — sin Tatal
Regerya de Inverslones en valored a cogto amortizado 12 meges deterorn
Sakdo al inicio del ano 12 4R0 TO.003 262,442
CEasln e prod $ion - onginacdn FEE 30 A4, 310 3650
Runedicaan netz en b estimacion pers pérdida croditcia esporada 145 075 [4,5064) 54,5400
Imatrumentas financiens gee han 2ido cadea de baja durante el BRo 124 D45 (55,622) {E0,BBT)
Tolal al Anal del &R A3, 8h8 SA1EF 484 225
2018
PCE del Bempe
PCE da de vida = sin
Resarva de Inversiones en valores a costo amortizado 12 meses deterioro Total
Ajuste 2n Bplicacian iniciel d2 8 Horma NIF 9 422,544 | S22,
Sakde al 1 de enero seqin Monma NIIF 8 BEE 54 1} SRE 344
Gasin de prov 3inn - originacka 34,02 n 54,038
Trarsferancia & Perdida de Cradilo Esparadas durante oz proxirmos 12 meses (70,003 0,002 &
Ramedicdn nets en ks eslimsciin psns pérdide creditcis esperads (22 EFE) 1} [@&,275)
fnatrumentos inancienea g ue han sldo dados de baja durante el aho (81,505} 1] {E1,605)
Tolal al Anal del aMo 18Z 488 70.003 252482
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2018
PCE ded liermpa die
PCE da vida- sin
Reserva de Inverslones en valores a VRCOUI 12 meses deterloro Total
Saldo al inicio dal ano RFEEEE RN [FERET
(3asta de praviskan - arfginacion 50,881 ] 30,66
Rermadicion meka an o estimacidn par pdidida cred@lica esporarda (22 500, 0 (42 B0
nstumertos finarcisrs qua 520 sdo dados de ajs durante el afic 18Ty 153,461 (1051229
Total al final del afio 56,48+ 0 G464
2B
PCE del tiempo de
PGE da vida- sin
Reserva de Inverglones en valores a WRCOUI 12 meses telerloro Total
Ajuste en aplicacidn indcial de la Nomme NITF € 100.BEB
Saldo al 1 de enere 6egin Morma NIF 8 1,52 EHTBE 100 BEY
Gasla de provisihn - ofgiracion =R 53481 153080
Remzadicien neta =n |a estimacidén para pérdica credilicia eeperada (3,515 i} (3812
Inztrurnertas firarcieros gue hen sldo dedos de bajs durante el afic (17.428) 128 TES) [47,18Z)
Total al fingl del afo 1085384 E3.451 173,548

En el cuadro anterior, s& han detallade los factores de mayor exposicion al rigsgo &
informacion de los depdsitos colecados en bancos, prestamos e inversiones en titulos de
deuda, vy lag premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

= [Deterioro en prestamos e inversiones en titulos de deuda:
La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos e inversiones en titules de deuda, basado en los siguisntes criterios
establecidos por el Banco:

- Incumplimiente contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos v condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimients de quisbra;

- Deterioro de |a posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de |a garantia.

¢« Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin detenoro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones en titulos de deuda que cuenten con un nivel de garantias
y/o fuentes de pago suficientes para cubrr el valor en libros de dicho préstamo e
inversion.
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Préstamos reestructurados:

Los prestamos reestructurados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deteriore en la condicidn financiera del deudor, v
donde el Banco considera conceder alguna variacion en los términos originales
del credito {saldo, plazo, plan de pago, tasas y garantias). Estos prestamos una
vez reestructurados, se mantienen en la clasificacidn de riesgo que se
encontraban antes de |la reestructuracidn, independientemente de cualquier
mejoria en la condicidn del deudor, posterior a la reestructuracion por parte del
Banco.

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco efectud reestructuraciones/modificaciones
de préstamos con un costo amortizado antes de la modificacidn de B/.6,325,578
{2018: B/.5,300,000} vy que generaron un incremento en la reserva para pérdidas
crediticias esperadas de B/.3,090 (2018: BL.0).

Castigos:
El Banco revisa penadicamente su cartera de préstamos deteriorada para

identificar aquellos creditos que ameritan ser castigados en funcion de la
incobrabilidad del saldo y hasta por el monto en que |as garantias reales no cubren
el mismo. Fara los préstamos de consumo no garantizados, los castigos se
efectian en funcidn del nivel de morosidad acumulada. En el caso de prestamos
de vivienda y de consumo garantizados, el castigo se efectia al ejecutar la
garantia y por el monto estimado en que éstas no cubren el valor en libros del
crédito.

Los préstamos castigados al 31 de diciembre de 2018 por un monto de
BE/.3,836,455 (2018; B/.7,568,617) aun estan sujetos a actividades de gestion de
cobro.

Modelos Colectivos

Cuandg la estimacidn de la pérdida crediticia esperada (PCE) ez llevada a cabo
en forma colectiva, los instrumentos financieros son agrupados en funcién de las
caracteristicas de riesgo compartidas, que incluyen:

* Tipo de instrumento
* Tipc de garantia

La agrupacion estd sujeta a una revision periddica para garantizar que las
exposiciones dentro de un grupo particular permanezcan apropiadamente
homogéneas.

Para los portafolios en los cuales el Banco tiene datos histéricos limitados, e

utiliza informacion de referencia externa para complementar los datos de
infermacién histarica dispenible internamente.
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Los portafolios para los cuales |a informacion de referencia externa representa un
data de entrada significative en |a medida de |la PCE se detallan a continuacicn:

FProbabllidad de

Deatalle Meonte Bruto (BL) Incumplimiento (PD} LGD
Colocaciones 136.300.846 | Estudios de las agencias | Estudios scbre |as tasas de
calificadoras de riesgos: | recuperacion de Moodys
Inversiongs 304.755.210 | S&F [Fiteh /Moodys
Préstarmos 1,063,130.024 | EI Banco segmenta ¢l | E Banco  estma  los
portafalic vy proyecta | parametras de  tasas  de

curvas de probabilidades
de incumplimiento bajo
matrices  de  transicion
utiizande la calificacidn
interna.

recuperacién  basados  en
escenarios tedricos utilizando
plazos de liquidacidn, tasas de
interés, ajuste en precios,
gastos. entre otros.

El siguiente cuadro muestra el impacto estimado en la reserva para pérdidas en
préstamos, causado por movimientos de la economia afectando el PIB en 1% ¥

2%:
100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 ph de
incremento disminucién incremento disminucién
2019 (385.599) 418,976 {730.005) 772,955
100 ph de 100 ph de 200 pb de 200 ph de
incremeanto disminucidn incremento disminucidn
2018 [350,105) 376,285 {671.421) 672,068

Incorporacion de informacion prospectiva {‘Forward { ooking ]

La MIIF & recalca la necesidad de reflejar las condiciones actuales y futuras del cliente.
Es por ello que postula la incorporacian de factores de forward looking’, que incluyan
efectos macroecondmicos en las estimaciones. Por este motivo, el calculo de las PCE se
realiza bajo el marco de diferentes escenarios macroecondmicos, dentro de los cuales
pueda presentarse, o no, una pérdida. El propdsito de estimar las PCE no es estimar el
escenario mas desfavorahle ni estimar el escenaric mas favorable. En su lugar, una
estimacién de las PCE reflejara siempre la peosibilidad de que ocurra o ne una pérdida
crediticia. La consideracidon de modelos forward looking' permite evaluar distintos
escenarios de perdidas crediticias mitigando potenciales sesgos y subjetividades.
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El Bance incorpora informacion con proyeccion de condiciones futuras fanto en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento se ha incrementade
significativamente desde su reconacimiento inicial y en su medicién de PCE, basado en
las recomendaciones del Area de Riesgo de Crédito del Banco, y considerando una
variedad de informacidn externa actual y proyectada, el Banco formula un casco base de
la proyeccidn de las variables econémicas relevantes, al igual que un range
representativa de otros posibles escenarios proyectados. Este proceso involucra el
desarrollo de dos o mas escenarios econdmicos adicionales y considera las
probabilidades relativas de cada resultado.

Variable Escenario 2020 2021 2022 2023 2024

Adverso 250%  3.00%  3.25%  3.75%  4.00%
Producto Interno Bruto Base 420% 460%  4.80% 5.00% 5.20%
(PIB} {crecimiento anual) Optimista 5.50% 5.49%  550%  5.50% 5.50%

El caso base representa el resultado mas probable y alineado con la informacion utilizada por el
Banco para otros propesites, como la planificacion estrategica y presupuestos. Los ofros
escenarnios representan resultados con expactativas mas optimistas o pesimistas.

Garantias y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias para reducir gl riesgo de crédito, para asegurar el cobro de
sus activos financieros expuestos al riesgo de credito. La tabla a continuacion presenta
los principales tipos de garantia hasta el saldo expuesto con respecto a distintos tipos de

activos financieros.
“% de exposicion de la cartera que
esta garantizada Tipo de Garantia
208 2018
Efectivo, propiedades,
Fréstamos por cobrar B0% B2% equipos y otras garantias
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Prastamos Hipotecarios Residenciales

La siguiente tabla prasenta el range de relacion de préstamos de 1a cartera hipotecaria
con relacion al valor de las garantias ("Loan To Value™- LTV). El LTV es calculado como
un porcentaje del mento bruto del préstamao en relacidn al valer de |a garantia. El monto
bruto del préstamo, excluye cualguier pérdida por deteriora. El valor de la garantia, para
hipotecas, esta basado en el valor original de |a garantia a la fecha de desembolso y se
actualiza de acuerdo a los requerimientos del mercado:

Fréstamos hipotecarios residenciales brutos: 2019 2018

S LTV

Menos de 50% 6,582 469 4,937,372
51% - 70% 12,905,060 11,479,311
1% - 90% 11,825229 12,692,202
81% - 100% 1,523 643 1,455,885
Total 32 636 401 30,674 780

Activos Recibidos en Garantia

A continuacion, se presentan los actives financieros y no financiergs que el Banco toma
como posesion de garantias colaterales para asegurar €l cobro o haya ejecutado para
obtener otras mejoras crediticias durante el afo.

2019 2018
Vehiculos 78,528 0
Inmuebles 6216422 3,045,047
Tatal 6294948 _3.046.047

La politica del Banco &s realizar o gjecutar |a venta de estos actives, para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros
para el usc propio de sus operaciones, sino que en caso de ejecucion de estas garantias
la intencidn es mantenarlos para su venta en el corto plazo,

Concentracion de tesgos de activos financieros con revelacion del nesgo de crédifo

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de credito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera es la siguiente:

Préstamos por Cobrar Brutos  Inversiones en Titulos de Deuda

2018 2018 2019 2018
Concentracién por sector:
Corporative 883,144,074 841,631,807 209,493,287 170,168,655
Consuma 170,118,138 156,667,064 0 0
Gabierno 8 867 882 12,323,150 86,316 882 106.765 336
Toetal 1,083 ,130,094 1,010,822 861 295810179 276.936.091
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Préstamos por Cobrar Brutog  Inversiones en Titulos de Deuda

2019 2013 2019 2018
Concentracion geografica:
Panama 815,405 313 785623600 230,420 985 214 610,037
America Latina y el Caribe 225,884 297 209 565 918 230,000 5,106,824
Estados Unidos de America £.035,165 6,059,387 £1,637 528 55,493 452
Otros 16.801.315 G 230 0566 3. 501 BRB 1,726.678
Total 1.063,130.084 1,010,622 8961 295,810,178 276,936,991
Carta de crédito y
“stand by" Avales y fianzas Carta promesa de pago
2018 2018 2019 2018 2019 2018
Cancentracian par sector;
Corporativo 11,882,133 5602927 2620480 3,110,789 6,819,750 37759191
Consumao 0 0 172 950 222860 2706725 4 397 735

11882133 5602997 2893430 3333730 9.025470 8,176,926

Concentracidn geografica:
Panama 11,882,133 5502927 2903430 2,333,739 95,035479 B.176.925
11882133 5502927 29083430 3333738 L.025470 8.176.926

La concentracion geografica de los préstamos, cartas de credito, "stand by", avales y
fianzas y cartas promesas de pago esta basada en |a ubicacion del deudor y en el caso
de las inversiones, la concentracion geografica esta basada en la localizacion del emisor
de la inversidn.

{b) Fresgo de liguidez o Financiamienio
Riesge de liquidez, e el rigsgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuanda
llegan a su fecha de vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son retirados.
La consecuencia puede ser el fracaso para eumplir con sus obligaciones de repagar a los
depositantes y los compromisos para prestar,

Procaso de adrninistracion del resgo de liguides
El proceso de administracion del riesgo de liquidez, sequn es llevado a cabo en el Banco,
incluye;

s Administrar v dar seguimiento a los flujos fuluros de efectivo para asegurar que los
requarimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la
reposicion de fandos a meadida que vencen o son tormados prestados a los clientes.
El Banco mantiene una presencia activa en los mercados internacionales;

« Mantenimiento de una cartera de actives altamente negociables que puedan ser
faciimente liguidadas como proteccién contra alguna interrupcidn imprevista del flujo
de tesoretla;

¢ Dar seguimiento a los reportes de liquidez de acuerdo a politicas internas y
regulatorias,

» Administracidn de la concentracién y el perfil de los vencimientos de |as deudas.

El proceso de administracion arriba detallado es revisado por el Comité de Activos v
Pasivos (ALCO) y Comite de Riesgo.
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El seguimiento y el reporte preparado por la administracidon, se convierten en una
herramienta de medicién y proyeccion del flujo de efectivo para el proxime dia, semana
¥ mes respectivamente, ya gue estos 2on afios fundamentales para la administracién de
liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de los vencimientos
contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos

financieros.

La administracidon, también monitorea los actives de mediano plazo, el nivel y el tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos
contingentes, tales como las cartas de credito. “stand by™ y garantias.

Exposicién del Hesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liguidez es el
indice de activos liquidos neto sobre depdsitos recibidos de clientes y el misme no dehe
ser inferior al 30%. Los activos liquidos netos, son el efectivo v equivalentes de efectivo
y titulos de deuda, para los cuales exista un mersado active y liquido, menos cualquisr
otro deposito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitides, ofros financiamientos
¥y Compromisos con vencimients dentro del mes siguiente.

A continuacian, se detallan los indices de liguidez del Banco informados a la
Superintendencia de Bancos de Panama, a la fecha de los estados financieros
consolidados, como sigue:

2019 2018
Al cierre del afio 57.52% 56.27%
Promedio del afio 54 55% 55.45%
Maximeo del afio T8.53% £2.45%
Minimea del afio 55 33% 51.39%

El Banco, esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depdsitos overnight, cuentas corrientes, depdsitos en wvencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados an
efectivo. El Banco no mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas
necesidades, yva que la experiencia muestra que un nivel minimo de reinversién de los
fondos que estan venciendo puede ser prenosticado con un alto nivel de seguridad.
La Junta Directiva fija limites scbre |a proporcign minima de fondos disponibles para
cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias.
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La siguiente tabla detalla |os de los aclivos y pasives financieros v los compromisos de
préstamos no reconocidos en agrupaciones de vencimiento contractual por el afio

ramanente desde la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Los flujos

esperados reales de estos instrumentos pueden varnar en relacion a este cuadro:

4018
Actives finangiergs:
Efectivo y efactos de caja
Dapdsitas en bancds a st
amartizada
Inversiones en valares, nam
Walores bajo acuerde de reventa 8
ansto amorizado
Prastames a costo amanrtizada
Total de actlvos financlaras

Pazivos financieros:

Cegdsitos recibidos a costo amortizade

Financiamientas racibidos a costa
amartizado

Pasivos por amendamientos

alores bajo acuerdes de recompra a
costo amcrtizado
Total de pasivos financieros

Compromisos y contingencias

2018
Actives financieros:
Efectiva y efectos de caja
Dendsitos en bancos @ costo
amartizzda
IMversicnes en valoras, nato
Préstamcs a coste amortizado
Total de actlves financleros

Fasivos financieros:

Dendsitos racibidos a caoslo amortizado

Financiamientos recibxlas a costa
amartizada

Valores bajo acuerdos de recompra a
costo amortizado
Total de pasivos financieros

Compromisos v contingencias

Corriantas No comiantes
Total momts

Valor an bruto nominal Hasta 1 De1as Dasaidn Méz da 10

Librog shtradaligallda) afo anos anos ahos
3,688,197 3 6BB 187 3,588,157 a ul o
136,414,400 136 482 580 136,452 564 a [¥] 0
304, 861 583 415529122 106,452 367 181.053.033 117462700 11,561 022
2,185,874 2182 670 2,192 G670 ] 1] ]
1.018, 093, 385 1,288 678 958 414 454 245 701.730.622 120,250,804 53,203,285
1465, 143 440 1 BdT 481 508 BAZ. 200047 BAZ 7R3 565 A7 717604 4,764,307
1,168, 250,852 (1.221,300,B45) (BT 255,825) (534,044,820 ] 1]
126,763,356 132,849 539) 169,588 810) (53,250, 785) ¥] 0
2,850,762 [3.113.751) (1,214,145} (1,541 470) [58,166) 0
25,155 088 {25.182.245) [25, 153 345% a i] u}
1,325,024 DES [1382486.377) (FB3.281.136) (99913700 (fE8E 0
D (23,507 02 (23901042 a D ¥}

Corriantas Na carmienbes
Total monto

Yaloren brusto naminal Hasta 1 Detlab De5ail Maz de 10

Libros entradal{salida) ano afio afios Brios
4 628 268 4 628 268 4 628 268 [l 0 0
118,745,960 118,754 464 118,754,464 q 0 ]
277,840,255 343.688,171 52,339,734 148,721,947 134 57,732 13,838, 756
569,739 801 1237212 278 445 081,806 628,130,476 114 551 409 48,438 585
1,371,008,293 1710253178 621.814.272 FFG.852.423 248240743 6237734
1,098,505,352 (1,133,868 538) (717,045,701} (423 BZ3 B17) 0 a
118,463,414 (121,657,772} 156,085 963} (258,571 505 0 0
223415480 (23 858 721% [23 855 T21% ] o 0
1233338856  (1.2BR3B4.031) (836088 28R) 55 54 0 0
: ¢ 013500 7015 560 a i i

Para administrar el riesgo de liguidez que surge de los pasivos financieros, el Banco
mantiens actives liquidos tales como efectivo e inversiones con grado de inversién para
lus cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser vendidos para cumplir con
requerimientos de liquidez.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
La tabla a continuacidén muestra los activos brutos del Banco comprometidos y disponibles
como colateral o garantia en relacién con algun pasivo financiero U otro compromise. Los
disponibles representan aquellos actives que en un future pueden ser utilizados como
garantia de futuros compromisos o financiamientos:

Compromaetido Disponible
2019 como como
Colateral Colateral Total
Depssitos en bancos brutos 11,212,048 125,088, 798 136,300,846
Inversiones en valores 78,585 5605 228,168 705 204,755 210
Préstamas brutos 94 051,053 958,079,041 1.063,130,094
181,848 BOG 1,322 337 544 1.504 186,150
Comprometido Disponible
2018 camao como
Colateral Colateral Total
Depssitos en bancos brutos 11,655,132 107,083,103 118,738,235
Inversiones en valores T4 8977 675 202 732,424 277,710,094
Préstamas brutos 563,295 551 947 327 370 1.010.622 961
149 928 358 1.257.142 897 1.407.071.295

Al 31 de diciembre de 2019, depdsitos en bancos por BA11,212,048 (2018
B/.11,6855,132), se encuaentran restringidos como colateral de financiamiento recibido, y
para operaciones de Visa Internacional y Mastercard. Inversiones en valores por
B/. 76 585,505 (2018: B/.74 877 675), se encuentran comprometidas come colateral de
financiamientos recibidos, valores vendidos bajo acuerdos de recompra y operaciones
financieras. Prestamos por B/.84 051,053 (2018 B/B3 285581}, se encuentran
garantizando financiamientos recibidos.

El Acuerdo Mo, 002-2018 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBF),
establece |as disposicionss sobre la gestién de rissgo de liguidez ¥ el Ratio de Cobertura
de Liquidez {LCR) a corto plaza. Con este acuerds normativo se garantiza que los Bancos
dispongan de activos liquidos de alta calidad y libre de cargas que puedan convertirse
facil e inmediatamente en efectivo en los mercados, a fin de cubrir sus necesidades de
liquidez en un escenaric de problemas de liquidez de 30 dias. Al 31 de diciembre de 20195,
el LCR minimo exigido por la SBP es 50% (2018: 25%). El Indice del Banco al 31 de
diciembre de 2018 es de 108% (2018: 132%).

fc} Riesgo de mercado
Es el rizsgo, de que el valor de un active financiers del Banco se reduzca por causa de
camhbios en las tasas de interes, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en los
precios de las acciones o por el impacto de ofras variables financieras que estan fuera del
control del Banco. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es el de
administrar y vigilar las exposiciongs de riesgo v que las mismas se mantengan dentro de
los parametros aceptables optimizando el retorne del riesgo.
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{4} Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Las politicas de administracion de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se
requisre el cierre de las posiciones gque causaron dicha pérdida y el reguetimiento qgue,
salvo aprobacian de Junta Directiva, sustancialmente todos los aclivos y pasivos estén
denominados en dolares de Estados Unidos de Ameérica o en Balboas.

Administracion de Rigsgo de Mercado:

Las politicas de inversion del Banco disponen del cumplimiento de limites por monto total
de |la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucion, per
emigor y/o emisidn y plazos maximes.

Adicionalmente, &l Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por rigsgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas v la estructura de limites de exposicidn a inversicnes gque se
incluyen en el Manual de Inversiones son establecidas y aprobadas por la Junta Directiva
del Banco en base a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos (ALCO) y de
Riesgo; las mismas toman en consideracion el portafolio v los activos gue lo componen.

A continuacién, se presentan detalladamente |a composicion y andlisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

» Riesgo de tasa de cambio
Es el riesgo de gue el valor de un instrumento financiere fluctle como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras. asi como la reaccion de los paricipantes de los mercados a eventos
politicos v econdmicos. Para efectos de lag NIIF este riesgo ne procede de
instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni tampoco de
instrumentos financieros denominados en la moneda funcional.

Generalmente, el Banco realiza sus fransacciones en balboas o dolares de los
Estados Unides de America, sin embarge; mantiene algunos depdsitos colocados
en Euros. Considerando las condiciones actuales del mercado v el monto que
representan estos saldos, el Banco asume actualmente &l riesgo de tasa de cambio.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicién de la posicidén dentro de una moneda especifica. El
analisis congsiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional
sobre la moneda a |a cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del nesgo de
tasa de cambio.
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{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
El siguiente cuadro detalla la expesicién de divisas del Banco al 31 de diciembre de

2019

Euros
Expresados en
2019 Balboas

Tasa de cambio 142

Activos financieros
Efectivo y equivalentes 2,022
Total de actives financieros 2022

Poeicidn nata en el estado
consolidado de situacion

financiera 2,022

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco no mantenla operaciones con exposician al
riesgo de tasa de cambio o de divisas.

= Riesgo de tasa de interés;

Son los riesgos gue log flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debide a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Banco puede variar como resultado de movimientos en |las tasas
de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha
fijado IImites de exposicidn al riesgo de tasa de interés gue puede ser asumido, los
cuales son aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es
monitoreado por el Comite de Activos y Pasivos (ALCO) y el Comite de Riesgo.
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Para la administracién de los riesgos de tasa de interés, el Banco ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos
financieros. La estimacian del impacto de cambio de interes por categoria, se realiza
bajo el supuesto del aumente ¢ disminucidn de 50 puntos basicos {pk) en los actives
¥ pasivos financieros. La tabla que se presenta a continuacian refleja el impacto al
aplicar dichas variaciones en la tasa de interés.

Sensibilidad en el ingreso neto de

intereses proyectado

019

Al 31 de diciembre
Promedic del afo
Maximo del afo
Minimo del afio

2018

Al 31 de diciembre
Promedio del afo
Maximo del afio
Minimao del afio

Sensibilidad en el patrimonio con

relacidon a movimientos de tasas neto

2019

Al 31 de diciembre
Promedio del afio
Maximo del afio
Minimo del afio

2018

Al 31 de diciembre
Premedio del afie
Maximo del afio
Minimo del afo

22

50pb de
incremanto

892 210
1,086,504
1,481,448

834,941

50pb de
incremento

815,227
1,012,634
1,450,368

815,527

EQph de
incremento

(353,386)
(682,708)
{1,387,083)
(128,583)

50ph de

incrementa

(1,690,441)
{1,266,954)
{1,960,610)

{652,613)

50pk de
disminucign

(993,394)
(1,058,587
(1,381,573)

(835,113)

50pb de
disminucidn

(750,172)
{998,339)
{1,438,391)
(750,172)

50phb de
disminucidn

367,400
765,721
1,455,278
142,634

50pb de
disminucidn

1,828,347
1,360,068
2,047,453

844 930
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{4y Administracion de Riesgos Financieras, centinuacion
La tabla a continuacion resume la exposicidn del Banco al riesgo de tasa de inferes.
Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por
lo que ocurra primera, la nueva fijacion de tasa o la fecha de vencimiento.

2018 Hasta Deda3 De I meges Delas Mis de 5 Sin devengo Interezes
Jmes meses #1 aibg AoE 2o dis Interés  Acumpladog Total

Activos financieros:

Depdaihns en bansos 84.757, 740 D o g D 45,543, D56 175,883 136,418,508
I vErsones en wlores 75 4R1.527 1] 17 466 245 a8 437 7d1 109 451 245 E945 031 631,358 306 248 RSE
‘Waloree bajo acusrdoe de reventa i} i} EATHHTD a ¢} o 5004 2185874
Préstarmos 22. 780,909 71,280 251 215308.072 561536792 181,802 DE4 1] 4,255,371 5,067,355 465
Tatal de activos financieros 188,007 226 71,E80.251 FIROASES)  GA9.BTESSD  G01,053550 55,408, DET A.8ER290 1511315416

Faelvos flnancleroa:

Depdsilos de ahorms 186, 03 ETTY n Q Y n D a
Drzpdsites 2 plazo fjo 49,528,021 B0,841 176 2,008,783 433 531,280 n o T.ET0.4849
Lepdaites Intertancanos 32 142 v] o o 1] 1] 17,166 32,088,518
Firanciamiening redbides 28,000,000 10,530,000 33,060,000 87 745,000 n n 597 264 127 143 254
Pasivos por aurendarnisnbos 0 i} 1405 803 2607, 349 i} 0 2810 2,880 762
Valares baly acuerdos ¢e recympra 5.2 000 8,00C Do0 11,956.200 g 1] 1] ‘165,039 25,155 088
Total da pasives financisros 240,754 050 09,241 176 40461, 268 Fad 427 929 n n AT00S10 1.241,125,004
Total zensibilidad 8 taza de Inkerés (BD,131 524 27750, Bud5) 112807 ETE) 115580824 S0T.333.330 2SS4 0BT 0 (R TE1.QIT)  _2YO0E10.0E2
2018 Haeta Detaid De 3 meges Dei1ak Mg de 5 Sin devengo  Interegea
1 e IR a1 aiio afios Ao de Inlerés  acurmulados Tokal
Actlvos financleros:
Depasling en bancag 81 336,533 1,205,000 o] il 0 55,7189,.513 118,753,258
Inversionas an valoras 15,998,160 1,124.913 AT 242 B3 02,594,375 139 363,730 73108 BTH0E2 74T
Préstamos 24,284 415 F2. 088 85 255,542 518 ArE 863,151 187 867012 1] 1,014. 317 818
Total de actives financieros 133 32 457 T4, 407998 254385151 BE1ARTEDE  Q2T.0EDTF42 T e Vel | 1411 162 62
Pasivos financleros:
Dephxing de ahcmns 130,651 453 H n 0 a o o 150,531,450
Depositn: a pazo fijo 51444 454 04, 5662 640 A00,333.y7a 381,003,054 ] 0 THGIE04 B40,2173 434
Depteos Interbencancs 23567, 191 a i} hi} a o 4.2e5 23,595,586
Finandamientos recibidas 44,135,558 G 444 L44 44 489,159 ZAE25,000 v] o 278,242 116,557, TE4
‘falorss bajo acuardos da recomara [ 23 35 G5 IV} 2 0 0 LY ) 23.41% 490
Total de pagivoa financlercs i 128 383 615 GEEQE RS AL EZE Db ] ] E189908 11481107563
Total sensibilidad a tBsa da interds [11% 454, 565 A0 DELETT (99417 Tedy 74820 45F 327 0RO TLI AP ATE AR f= 107 5800 265,062 DG

+ Riesgo de precio;
Es el riesgo de que el valor de un instrumenteo financiere fluctie como consecuencia
de cambios en los precios de mercade, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisar, o par
factores que afecten a todos los titulos negociados en &l mercado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de |os instrumentos de patrimonic
clasificados como valeres a valor razonable con cambios en resultaces. Para
gestionar el rigsgo de precio derivado de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, el Banco diversifica su cartera en funcion de los limites establecidos.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
id) Riesgo operacional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos
del Banco, de personal, tecnologia e infragstructuras, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de cradito, mercade y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales v regulatorios y del comportamiento de los estandares
corporatives generalmente aceptados.

El objetiva del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar perdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestion v administracidn integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos, |la Gerencia General y el Comite de Auditoria de |a
Junta Directiva. El Comite de Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo operacicnal.

La estructura de administracion del nesgo operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores. las
areas de control v las areas gue se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas
¥ procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Banco asumen un ral active
en la identificacién, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y monitorear estos riesgos dentro de sus actividades
diarias.

La implementacidn de esta estructura de administracién de riesgos, ha implicado que &l
Banco adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las areas y procesos claves en relacion a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio v diagramar el ciclo del
proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas
tecnoldgicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados
en los diferentes procesocs a traves de matrices de riesgos. El Departamento de Auditeria
Interna a través de sus programas, realiza una |labor de aseguramiento del cumplimiento
de los procadimientos y controles identificados y junto al Departamento de Administracidn
de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetive
fundamental afadir el maximo valor razonable en cada una de las actividades de la
organizacidn, disminuyendo la posibilidad de fallas y perdidas.

Fara el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el
fortalecimiento del control interno vy estruclura organizacional, permitiendo una
independencia entre las areas de negocic, control de riesges y de registro.

Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en &l registro, conciliacién
y autorizacion transaccional, la cual esta documentada a traves de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacidn

()

En relacidn al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacian,
evaluacion y retencidn del personal, logrando asi contar con un personal altamente
calificado v de experiencia profesional, el cual tiene que cumplir con diversos procesos
de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacidn y una certificacién de
entendimiento y aceptacidn acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Codigo de Etica del Banco.

El Banco ha reglizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma
tecnolégica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y
reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de seguridad y
se ha establecido una pelitica de administracion de riesgos tecnelagicos.

Administracion de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

« El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de Panamé.

« Mantener un capital base, |0 suficientemente fuerte para respaldar el desempefio
de suU negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantener un indice de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacion de capital v el uso de capital regulatorio son revisados por la
administracion del Bance basadas en guias y técnicas desanolladas por la
Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos de informacion son
remitidos al regulador sobre una base trimastral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de
Bances de Panama establecidas para los bancos de Licencia General, basado en los
Acuerdos No. 001-2015 y el No. 003-2016 que derogan el Acuerdo Mo, 5-2008. Estos
empezaron a regir a partir del 1 de julio de 2018

La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de Licencia General mantengan un
capital pagado minimo de B/ 10,000,000, un patimonic de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por risggo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
consolidado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse
netos de sus respeciivas provisiones o reservas y con las siguientes ponderaciones
indicadas en el Acuerdo No. 001-2015 de |a Superintendencia de Bancos de Panama:

Clase de capital 2019 2013

Capital primario ordinario 4.50% 4.25%
Capital primario 6.00% 5.75%
Capital Total 8.00% 2.00%
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(4)

Administracién de Riesgos Financiercs, continuacién

(f)

Se establece igualmente un nuevo indice llamado coeficiente de apalancamiento,
calculado mediante €l cociente entre el capital primario ordinario v la exposicion total de
activos no ponderados {dentro v fuera de halance) establecidos por la Superintendencia
en el Acuerdo No. 003-2016. Para |a determinacion de la exposicidén de las operaciones
fuera de balance se utilizaran los criterios establecidos para las posiciones por rigsgo de
crédito y contraparte. Este coeficiente de apalancamiento no podra ser inferior al 3%.

El Banco incorpora por normativa el calcule de activos ponderados de conformidad al
Acuerdo No. 0011-2018 por medio del cual dictan nuevas disposiciones sobre Rigsgo
Operativo y el Acuerdo 6-2019 por medio del cual se modifica el Acuerde No. 003-2018
gue establece los reguerimientos de capital para los instrumentos financieros registrados
en la cartera de negociacidn a partir del 31 de diciembre de 2018,

Basados en los Acuerdos No.001-2015 v sus maodificaciones y No.003-2016, emitidos por
la Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de diciembre de 2019, el Banco,
mantiens una posicidén de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera;

2018 2018

Capital Primario Ordinario
Acciones camunes 85,000,000 86,000,000

Utilidades no distribuidas 59.670,716 b4 968,215
Otras partidas de utilidades integrales 348,755 {1,028 136)

Flusvalia e intangibles (12, 275,685] (12,324,139)
Total de Capital Primaria Ordinario 136,743 788 127 615,940

Provision Dinamica 17,844 563 15,900,860
Total Fondos de Capital Regulatoric 154,688,740 143,516,800
Total de actives ponderados por riesgo

crédito, operativo y mercado 1.118.3656.431 977 956 491

2019
Minimo

Indicadores: 2018 2018 Regqueride
!nditbe de Adecuacidn de Capital 13.83% 14.68% 8.00%
indice de Capital Primario 12.23% 13.06% 6.00%
Indice de Capital Primario Ordinario 12.23% 13.05% 4.50%
Coeficiente de Apalancamiento 9.29% 2.27% 2.00%

Continvidad del Negocio

El Banco dispone de un Plan de Continuidad de Negocio, en el cual se han definido
directrices que deben implementarse para reanudar las operaciones en caso de
presentarse una cantingencia en caso de desastre o eventd; el mismao se acompafa por
pruebas de contingencia que se ejecutan una vez al afio y programa de sensibilizacidén
relativos a plan de evacuacion.
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{4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
{g} Riesgo Tecnologico

El Riesgo Tecnologico se define es la posibilidad de pérdidas econémicas derivadas de
un evento relacionade con la infraestructura tecneldgica, el acceso o el uso de la
tecnologia, que afecta el desarrollo de los procesos del negocio o de la gestion de riesgos
del Banco, al atentar contra la confidencialidad, integridad. disponibilidad, eficiencia,
confiabilidad, cumplimiento o uso oportuno de la informacidn. Esta gestion se realiza en
conjunte con el Comité de Tecnologia con la finalidad de gestionar cportunamente las
posibles amenazas presentes en el giro del negocio,

{58) Estimacicnes de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias
La administracién del Banco efectua estimaciones y juicios que afectan los montes reportados
de los activos y pasivos dentro del siguients afio fiscal. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran son razonables bajo las
circunstancias.

{a) Pérdidas por deteriora en activos financieros
El Banco revisa sus activos financieros principales como efectivos y equivalentes de
efectivo, activos a costo amortizade y activos a valor razenahle con cambios en utilidades
integrales para evaluar el deterioro en base a los criterios estahlecidos por el Comité
Integral de Riesgos. el cual establece provisiones bajo la metodolegia de pérdida
esperada. Estas se dividen en provisionegs en 3 distintas etapas, pérdidas a 12 meses
perdidas por la vida esperada del préstamo y credites con incumplimiento. {\ease la nota

3thdy.

{B)  Deterrminacion del Control sobre Entidades Participadas:
Los indicadores de control que se indican en la Mota 3(b) estan sujetos al juicio de |a
administracion v puede tener un efecto significative en el caso de los intereses o
participaciones del Bance en entidades estructuradas vy fondos de inversién.

¢  Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados

El Banco actia como administrador de activos en beneficio de otras partes a través
de fondes de sociedades de inversién y vehiculos separados. Al evaluar si el Banco
controla estos fondos de inversion se han tomado en consideracién factores tales
como el alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre |a participada, los
derechos mantenidos por ofras partes, |la remuneracion a |la que tiene derecho
conforme a los acuerdos de remuneracion y su expeosicion a la variabilidad de los
rendimientos. Como resultado, el Banco ha concluido gue actla como agente de las
inversiones para todos los casos v, por ende, no consolida estas sociedades de
inversion y vehiculos separados.
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(5} Estimaciones de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias, continuacion
fc}  Deterioro de la Flusvalia:
El Banco determinara si la plusvalia es deteriorada anualmente o cuando haya indicio de
posible detericro. Esto requiere una estimacion del valor en usoc de las unidades
generadoras de efectivo a las cuales la plusvalia se atribuye. La estimacién del valor en
uso reguiere gue la administracién estime los flujos de efectivos esperados de las
unidades generadoras de efectivo y ademas la seleccion de una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de tales flujos de efectivos esperados.

id)  Impuesto sobre la renfa.

El Banco estd sujeto a impuestos sobre la renta; se reguieren estimados significatives al
determinar la provision para impuestos sebre la renta. Existen muchas transacciones y
calculos para los cuales la determinacion del Gtimo impuesto es incierta durante el curso
ordinaric de negecies. El Banco reconoce obligaciones por cuestiones de auditorias de
impuestos anticipadas basadas en estimados de los impuestos que seran adeudados.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas gque fueron
inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por impuestos
sobre |a renta e impuestos diferidos en el afio en el cual se hizo dicha determinacion.

(8} Saldos y Transaccicnes entre Partes Relacionadas
El estade consolidado de situacien financiera y el estado consolidade de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas, los cuales se resumen a continuacion:

Directores Compafiias
¥ Personal Afiliadas y
2013 Gerencial Clave  Controladora Total
Activos:
Préstamos e intereses por cobrar 10,711,917 20,013 796 20,725,713
Pasivos:
[Depositos:
A la vista — o0 07 —1.033 985 142502
Aharros G0 291 251,410 1,556,701
& plazo e intereses por pagar 4488943 7810544 12 296 587
Ingresos por intereses:
Préstamos 451 042 1,089 066 1,641 008
Gastos por intereses:
Depdsitos 232,700 SE.176 631,876
Gastos generales y administrativos:
Dietas 282 500 0 282 500
Salarios y otros beneficios — corto plazo _erzoig @ _1.arz2.oi
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{6) Saldos y Transacciones entre Partes Relacionadas, continuacion

Directores Compaiias
¥ Personal Afiliadas y
2018 Gerencial Clave Controladora Total
Activos:
Préstamos € intereses por cobrar _9.920 347 28,835 970 25856 317
Pasivos:
Depdsitos.
A la vista 407 111 _2,181,324 25088435
Ahoros 1,750,015 1,579,144 3,428,158
A plazo e inlereses por pagar _5.945 D65 2813 138 15764104
Ingresos por intereses:
Préstamos 453 f48 1252712 _1.708 556
Gastos por interasss:
Depdsitos 203023 S04 587 883,510
astos genarales y administrativos:
RNigtas 304 5 1] 285 500
Salarios y otros beneficios — corto plazo _1.640 063 __a 1640083

El Banco mantiene depésitos recibidos a |a vista de su Compafiia Controladora por B, 142,103
{2018: B/ 872,388).

Los préstarmos a compafiias con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 ascendieron
a B/ 19,955 324, estos devengan una tasa de interés comprendida entre 4% a 16%; y presentan
vencimientos varics hasta el aflo 2024 (2018: B/ 25859 759, con tasas de intereses entre &l
4% a 16%).

Los préstamos a directores, ejecutivos claves y colaboradorss al 31 de diciembre de 2019
presentan un salde de Bf 10,508,202, a una tasa de interés entre 3% a 168% (2018: B/ 9, 797 552
a una tasa de interes entre 3% a 18%); con vencimientos varios hasta el afio 2047 (2018: con
vencimientos varios hasta el afio 2047).

Los saldos de los préstamos con partes relacionadas, directores y ejecutivos claves

garantizados con efective suman B/ 4,707,189 (2018: B/ 4,8985,748) y |os saldos garantizados
con hipotecas ascienden a B/ 19,354 473 (2018: B/ 21,007 613).
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{7) Efectivo, Efectos de Caja y Depdsitos en Bancos
El efectivo, efectos de caja v depdsitos en bancos se detalla a continuacion;

2019 2018

Efectivo v efectos de caja 3,588,197 4 628 268
Depasitos a la vista en bancos G2,150,846 85,938,235
Depdsitos a plazo en bancos 44 150000 32 800,000
Total de efectivo, efectos de caja y depasitos en

bancos, sin incluir intereses por cobrar 139.889.043 123,366,503
Menos:

Depdsitos en bancos restringidos que

devengan intereses 11,212 048 11,655 132

Efsctive y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efective 128676995 111,711,371

Al 31 de diciembre de 2019, €l Banco mantenia depoesites por un valor de B/.11,212.048 (2018:
Bi.11,655,132), destinados para respaldar compromisos adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2019, los intereses por cobrar sobre depositos colocados a plazo presentan
un saldo B/ 115,663 (2018: B/ 14,023).

{8) Inversiones en valores
Las inversiones en valores se presentan a continuacion:

2019
Costo
YRCR YRCOUI Amortizado Total

Acciones lovales 4] 124,217 a 124 217
Fondos Mutuos 8,820,814 0 0 8,820,814
Bonos Corporatives Extranjeros 4] 12 467,586 51,174,389 53,541,985
Bonos Corporativos Locales 0 6,646,500 132702812 139,351,312
Yalores Comerciales Negociables 0 0 &, 5000, 000 & 500,000
Bonos y Notas de la Repoblica de Panama 4] 24 560,672 0] 84 569 672
Bongs Tesorg Extranjere y Agencias o 1,747,210 0] 1.747.210
Bonos Subordinados Pempetuos 0 1] 0 0
I'otal de inversiones 8820814 105,557,195 100,377,201 304,755,210
Intereses acumulados por cokrar 0 0 531,358 581,358
Reserva por pérdida en inversiones a costo

amortizado 4] 0 {484 985) {484 085
Saldo al final del afio, neto 8,620.814 105.557.195 180483574 S04 861,583
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{8) Inversiones en valores, continuacion

61

2018
Costo
VYRCR YRCOUI Amortizado Total
Acciones locales 4] 128 638 lu] 128,638
Fondos Mutucs G44 470 4] 4] 844 470
Bonos Corporativos Extranjeros 20,337 082 0 20,637,082
Bonos Corporativos Locales 14,157 580 127911418 142 0658 958
Valores Comercidles Megociablas o 7,000,000 7,000,000
Bonos v Notas de la Republica de Panama 60,388 558 0 60,368,538
Banos Tesoro Extranjero y Agencias 46,379,798 0 45 379 TE8
Bonos Subordinados FPerpetuos 462 575 ] 4] 462 575
Total de inversiones 1.107 045 141,691,638 134,911 418 277,710,099
Intereses acumuladas por cobrar 0 382548 282 648
Reserva por pérdida en inversiones a costo
amartizado 2 (252 4% {252 447
Saldo al final del afia, neto 1,107 245 141,691,836 135041 574 277 840255
El movimignto de inversionas en valoras s resumes a continuacion:
2012
Costo
Inverslones en valores VRCOUI Amaortizada Total
Saldo de inicio dal afio 141,681 836 134,211 418 276,603,054
Adiciones G01,880,408 101,062 482 T02,842 890
Ventas y redenciones {638,798 558) (456 B20 3260 (684 427 B34)
(sanancia neta realizada
transferda a resultados {1,052 97&) Q 1,062,978
Amortizacion de primas y descuentos 710,043 a2 az2v {677 .416)
Cambio en valor razonable a OUI 2548 730 ] 2545.730
Tatal 105,557,195 190,377,201 295 934 356
Inversiones en valores a VRCR BA20.814
Seldo al final del afio 304 755,210
2018
Costo
Inversiones en valores VRCOUI Amortizado Total
Salde de inicio del afio segn NIC 39 0 a 258,041,856
Ajuste en aplicacian inicial MIIF 9 — cambic en
clasificacion de disponible para la venta a costo
amaortizado 0 Q 125.982
Ajuste en aplicacian inicial MIIF 9 — cambio en
clasificacion de disponible para la venta a VRCR 4] a {43.928)
Salde al 1 de enero seguin MIF & 125,352 439 132,775,471 2BR127.910
Adiciones 174,208,012 42,411,000 216617012
‘entas y redenciones (155,970, 621} 40273,754) {196,244 375)
Pérdida neta realizada
transferida a resultados 180,165 4] 180,185
Amortizacion de primas y descuentos {510,840) (1,295 (512,139
Cambio en valor razonable a OUI (1.675 519) ] {1.675.519)
Taotal 141,681 836 134,511,418 276,603.054
Inversiones en valores a VRCR 1,107.045
Seldo al final del afio 277 710,069
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(8) Inversiones en valores, continuacion
Al 31 de diciembre de 2019, inversiones en valores por B/ 47 856,751 (2018: B/ 48,716,450)
estan garantizanda financiamientos recibidos (Véase Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2019, inversiones en valores por BY, 27,945,094 (2018 BY, 27 ,466,051) se
encuentran garantizando compromisos sobre valores vendidos bajo acuerdo de recompra por
valor de B/ 24 876 000 (2018: B/ 23,376,625) (Vease Mota 18).

Al 31 de diciembre de 2019, inversiones en wvalores por B/.294 492 estan garantizando
cperaciongs de la subsidiaria Eurovalores, S, A. con Latinclear {2018: B/.300,168), B/.248,384
estdn garantizando operaciones de la subsidiaria Eurovalores, 5. A con Pershing {20158
B/.240 414}, Bf.240. 804 estan garantizando operaciones de la subsidiaria Metrotrust con Banco
Macional de Fanama (2018; Bf.245,592).

Los instrumentos de patrimonio a valer razonable con cambios en otras utilidades integrales al
31 de diciembre de 2018, registraron una perdida neta no realizada de B/ 4,421 como resultado
del cambio neto del valor razonable (2018: registraron una pérdida neta no realizada de
BY. 14,4003,

La ganancia {perdida) en instrumentos financieros, neta incluida en el estado consolidado de
resultados, se resume a continuacién:

2018 2018

Ganancia en venta de inversiones e ingreso por intereses sobre

inversiones a WYRCR, neta 107 646 43,376
Pérdida no realizada en inversiones a VRCR (177 .B69) {36,882}
Total {pérdida) ganancia de inversiones en valores a VYRCR,

neta (70,223) 6,494
Ganancia (pérdida) en venta de inversiones a YRCOUI, neta 1,052,978 {190,165)
Ganancia en instrumentos financieros a costo amortizado, neta 10,650 163,500
Total d= ganancia {(pérdida) en venta de valores, neta 003 405 (20171}

(9) Valores Comprados bajo Acuerdo de Reventa
Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene valores comprados bajo acuerdo de reventa
por B/.2,185,874 con vencimiento en junic de 2020 (2018: BLO).

2019
‘\falores comprados bajo acuerdo de reventa 2,178,970
Intereses acumulades par cobrar 5904
Total a casto amortizada 185 87

Estos valores comprades bajo acuerdo de reventa se mantienen con instituciones financieras
lncales, con una calificacidn de riesgo de BBE+ vy estan respaldados por acciones comunes.
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{10) Préstamos

Los préstamos por producto se presentan a continuacidn:

2019 2018

Sectar internc:
Comerciales 255,343,093 285 165 6238
Servicios 147 526,386 120,755,663
Consumo 132,212 842 121 765,272
Construccién 123,430,141 87,795 847
Incustriales 40,852 442 57,047 8549
Arrendamientos financieros 32083170 34 560 993
Vivienda 32 636,401 30,574,780
Agropecuario 25.641 807 22522 014
Minas y canteras 2,038 908 2199 878
Otros 23840114 23,235 8686
Total sector interno 815405314 785,623 600

Sector externc:
Servicios o4 423 488 118,823,738
Industriales 88 136 817 71,877 152
Agropecuaria 18,412,434 B 952 051
Comerciales 1,148,714 1,112,275
Consumao 1,200,000 0
Otros 43 903 327 24 234 147
Total sector externe 247 724 780 224 999 361
Total de prastamos brutos 1.0683.130.0284 1.010622 961
Intereses acumulados por cobrar 4 256 371 3,694 855

Menaos;

Reserva para pérdidas en préstamos 10,482,191 10,489,142
Sequros de vida descontados por pagar 5421124 5,131,134
Intereses y comisiones no ganadas 33378 764 238 697 738
Total de préstamos a costo amortizado 1.018.093386 _ 960,7806.801

La cartera de préstamaos incluye arendamientos financigros por cobrar cuyo perfil de vencimiento
se detalla a continuacion:

2019 2018
Pagos minimos de amendamientos financieros:

Hasta 1 afo 15224032 17,045 036
De1a b afios 200289141 20,953,091
Mas de 5 afios 7 857 21.077
Total de pagos minimos 35621130 38,024,204
Menos: ingresas no devengados (3.437,960) (3.463.211)
Inversian neta en arrendamientos financieros 32083170 34580993
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(10} Préstamos, continuacion
Al 31 de diciembre de 2018, la cartera de préstamos incluye préstamos por B/, 94,051,053 (2018:
B/63,205 581) que estan garantizando operaciones de financiamientos recibidos por
B/.89.625,000 (201 8: B/.52,050,000) (Véase Nota 17).

{11} Propiedades, Mohiliario, Equipo y Mejoras
El detalle de prepiedades, mobiliario, equipo y mejoras del estado consolidado de situacion
financiera, se presenta a continuacian:

Mejora a Muobiliarics Equipa

2019 Edificio Terrens 12 propisdad ¥ eguips rodanite Total
Costo
Saldo al inicio del afio T.517,159 1,284 132 4640 535 5,887 235 G084 20,639 398
Adicioneg a [ 162,200 446,538 369,285 MENES
Vantas y descartes a o o (117 834 {138,000 [255 834
Haldo al final del ano 7.517,159 1,284 132 4742 785 5,21 6. 555 1.141 569 21,301,585
Depreciacion acumulada
Salde &l inicia dal afo (1,407 E&A) 1] (2,188,911) (4,705,238} (472,358  (B,BEE1TI1)
Gasto del afia {38374 [ r315.211% (504, 520 (180171 (1, 386,478)
Wentas y descartes a [ 0 2612 126,000 235012
Saldo al final del aho (1,724 038 [ (2505, 122 5 1484 19265200 [10.012 8335
Salda neta 5193121 1284139 2237 56 __GB7 O3 _E050s0 11,287 7RO

Mejora a Mabiliarics Eguipo

2018 Edificio Terreng la propiedad ¥ equipo rodante Total
Costo
Saldo al inicio del afo 5,291,811 128, B45 4523 532 5541570 70,013 16,255,975
Adicones a [ 117.054 454 495 315,038 350,587
Revaluaciin propiedades 3228822 552,009 0 [ 0 3,780,821
Descartes v] [ ] (109, 2300 {178,767 [287 957
Ajusies vy reclasificacianes {H03,274) G0E. 274 o [} Q [
Salda al final del ana 78171689 1,284,132 4 540,585 5,887,235 510,204 20,538 398
Depreclaclén acumulada
Salda el inicio del afip (1,323,850 [ (1,984,628 (4,181,515 @dsa.aTh  (FA5RAT)
Gasto del afo (73.804) ] {205,283 {702, 857) (174.525)  (1,258.483)
Diessarios a o a 89,148 152 041 251,185
Saldo al final del ano (1,407 BS54 [} 21895117  [4,756.258) {472 368) _{B.A65171)
Saldo neto 6.505455 1284132 2450875 1,991.997 437 928 11,774 225

Al 31 de diciembre de 2018 el Banco efectud un avalle técnice independiente por especialistas
de la rama de sus edificios v terrenos. El ajuste por revaluacion de B/.3, 780,831 se registra en
una linea separada en el estado consolidade de cambio en el patrimonio como superavit por
revaluacion de propiedades neto del impuesto diferido causado.
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(12)

(13)

Activos por Derecho de Uso
El movimiento de los activos por derecho de uso se presenta a continuacion:

Actives por derecho de usa 2019
Costo:
Saldo al inicio del afic o
Ajuste en aplicacion de la narma NIIF 18 A4.174.003
Salde de ajustado al 1 de enero de 2019 4,174.003
Muevos contratos 25,842
Cantratos descartados (288, 136)
2.970.70%
Depreciacitn acumulada:
Saldo al inicio del afio o
Gastos del afio 1.167 211
Salde al final del afio {(1.167 211}
Saldo neto 2,803,498

El gasto de depreciacidn de los activos por derecho de uso se incluye en los gastos de
depreciacion y amortizacién en el estado de consolidado de resultados.

Plusvalia

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene una plusvalia por B/.10,134,152 (2018
B/.10,134,152) generada por la adguisician de los activos y pasivos financieros de Financiera
Govimar, 3. A. ¥ subsidiaria, el 11 de abril de 2008,

Con &l fin de comprabar un posible deteriore en la plusvalia, la administracidn realiza la valuacién
de |a unidad generadora de efectivc anualmente o cuando haya indicio de posible deterioro.

Los impartes recuperables de la unidad de negocio de servicios financieros personalss se han
calculads en funcidn de su valor de uso.

El valor de uso de |la unidad de negocio se determina descontando los flujos futuros de efectivo
esperados de la utilizacion continua de la unidad. El calculo del valor de uso se basa en los
supuestos basicos siguientes:

+» Se utilizaron los resultados reales de funcionamiento del afio 2013 y el plan de negocios
para el afie 2020 para proyectar los flujos futuros de efective. Los flujos futurgs de efective
fueron proyectados utilizancdo tasas de crecimiento promedio basadas en los supuestos
a largo plazo de las tasas de crecimiento. El periodo de prondstico se basa en la
perspectiva del Banco con respecto a la operacion de esta unidad que se determind en 5
afios.

* |atasa de descuento de 11%, fue aplicada en la determinacidn de las sumas exigibles
para la unidad de negocio de servicios financiernos persorales. La tasa de descuento
utiizada esta construida basada en el costo de capital promedic estimado para las
unidades de negocio de servicios financieros personales, el cual esta constituide en
funcian de lataza libre de riesqgo. prima por riesgo pais v prima de retorno para inversiones
de capital aplicable.
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(13)

(14)

(13)

Plusvalia, continuacidn

Los principales supuestos antes descritos pueden cambiar a medida que las condiciones
econamicas y del mercado cambien. El Banco estima que log cambios razonablemente posibles
en estos supuestos no afecten el importe recuperable de la unidad de negocio o gue disminuya
por debajo del valor del importe en libros.

Al 31 de diciembre de 2018, la administracidn del Banco ha determinado que no existe deterioro
de la plusvalia.

Activos Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene en canjunto con otrag instifuciones financieras,
una participacion fiduciara del 8.6027% en el patrimonio de un operador de una planta eléctrica
clasificado como otro active mantenido para la venta por la suma de B/289.757 (2018
B/ 268 757). Durante el afie 2018, se reconocic una perdida por deterioro de Bf.1,15%9, 880 en
el estado consclidado de resultades, debido a gque el valor razonable menos los costos de venta
del activo mantenido para la venta eran menor que el importe &n libros. Este activo fue producto
de la gjecucion de la garantia de un prestamo.

Durante el afio 2018 el Banco adguirid un inmusble por valor de B/.2,000,000 via remate
judicial. La administracién estima que la venta de la propiedad es altamente probable v cuenta
con un plan de venta para su ejecucion en el corto plazo.

Bienes Adjudicados
Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene bienes adjudicados gque se detallan a
continuacian:

2019 2018
Bienes muebles 78,527 0
Bienes inmueblas 8,532 627 2.316,206
Provision para bienss adjudicados {80, 159) {51,000
Total 8530985 685208
El movimiento de |os bienes adjudicados se detalla a continuacion:
2019 2018
Costo
Saldo al inicio del afio 2,316,206 1,341,758
Adiciones 5,204 948 1,046,047
Ventas 0 (71.600)
Saldo al final del afio 8611.154 2 316 206
Reserva por deterioro
Saldo al inicio del afio (591,000 0
Gasto del afio (28.158) (21,000)
Saldo al final del afie (80,159] (51.000)
Saldo neto B.530,905 2.265.206
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{16) Otros Activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

Activos intangibles (Licencias y programas)

Intereses acumulados por cobrar, sobre
inversiones a valor razonable

Fondo de cesantia

Cuentas por cobrar

Seguros por cobrar

Adelanto a compra de activo

Depdsitos en garantia

Ohligaciones de clientes bajo aceptacidn

Otros activos

Total

El mavimiento de licencias y programas de los sistemas informaticos se detalla a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Gasto del afin

Saldo al final del afio

{17) Financiamientos Racibidos a Costo Amortizado
A caontinuacion detalle de |os financiamientos recibidos:

Fasivo
Financigro

Financiamiento recibida
Linea de credito
Linea de crédito
Linea de crédito
Linea de credito
Linea de crédito
Linea de cradito
Linea de crédito
Linea de crédito
Linea de cradito
Linea de crédito
Linea de credito
Linea de crédito
Linea de crédito
Tuotal

Tasa de Interés

Nominal Anual Vencimiento

Libar 3 meses + margen marzo 2022
Libor 3 meses + margen tfebrero 2022
Libor 1 meses + margen enarg 2020
Likor 3 meses + margen marza 2020
Libor 3 meses + margen abril 2020
Libor 6 meses + margen abril 2020
Libor 1 meses + margen energ 2019
Libar 2 meses + margen enero 20189
Libor 6 meses + margen enaro 2015
Libor 6 meses + margen abril 201%
Likor 3 meses + margen mayo 2018
Federal fund + margen energ 2020
Federal fund + margen enarg 2015

Liber § mases + margen

Intereses acumulados por pagar
Menos: comisiones pagadas

67

Warios hasta junio 2020

2019 2018
2,141,533 2,188 087
1,611,158 781,615
1,496,062 1,320,708
1,012.853 3,188.787
672673 677 308
540,486 459,940
426,322 450,644
o 180,188
192,423 464 078
8193510  9.733.254
2019 2018
2,189,987 2281598
650 941 503,119
{639 385} (594 730}
2141 533 2. 18% 987
2013 2018
26,125,000 A7,060,000
28,500,000 0
10,000,000 0
£,000,000 0
20,000,000 0
7,000,000 o
0 5,000,000
4] &,600.000
0 2,500,000
0 7,000,000
0 B 8588.889
15,000,000 0
0 36,533,653
15,000,000 15,000,000
126,625,000 118,872.542
517 264 278,242
(378,908} {487 370)
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{17} Financiamientos Recibidos a Costo Amortizado, continuacion
Al 31 de diciembre de 2018, financiamientos recibides por B/ 104,825000 (2018
B/ .88 583 .653) estan garantizados con préstamos por B/ .94 051,053 (2018: B/ 63 265 581) e
inversiones en valores por B/ 47 856 751 (2018: B/ 46,716 450). (Véase la Notas 8 y 10).

E! Banco no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales
con relacian a sus financiamientos recibidos.

El movimiento de los financiamientos recibidos se detalla a continuacién para propésito de
conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

2019 2018

Saldo al inicia del afio (incluyendao intereses acumulados

par pagar) 118,463 414 129,801,247
Producte de nuevos financiamientos recibidos 178 636,923 275 985777
Pagas de financiamientos recibidos (170,684 4684} [284,973,858)
Amertizacion de comisiones pagadas 460,462 567 LB8
Comisicnes pagadas (352,000} {656,692)
Reconocimiento de intereses 6,628 357 5,049,258
Intereses pagados (6,589,336) _ (6,604.946)
Saldo al final del afia 126,763,356 118,463,414

{18) Pasivos por Arrendamientos
Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos por arrendamientos se detallan a continuacian:

2018
Tasa de interéz  Vencimientos Valar en
promedio varips hasta libros

Fasivos por armendamiento 4 53% 2032 2,880,762
Anglisis de vencimiento — flujos de efectivo contractual sin descontar 2018
Hasta 1 afio 1.214 145
De 1 a 3 afios 1.841,470
Maz de 5 afios 53,166
Total de pasivos por amendamientos sin descontar al final del afio 3113781
Fasivos por amendamientos incluido en el eslado consolidado de situacion

financiara al 31 da diciambire de 201% 2,850,762
Montos reconocidos en el Estado Coneolidado de Resultados 2018
Gastos de intereses sobre pasivos por amendamientos (167.241)
Gastos relacionados con los arendamientos de bajo valor {10,800
Gastos relacionados con los arendamientos de corto plazo 154.275)
Gastos relacionados con log amendamiegntos con opcion a lerminacian (27.000%
Total al final del afio (249 3161
Meontos reconocidos en gl Estado Conzolidado de Flujos de Efectivo 2018
Salida total de efectivo por arrendamientos (1418872
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(18} Pasivos por Arrendamigntos, continuacion
Al 31 de diciembre de 2018, la salida total de efective por arrendamientos reconocidos en el
estado consolidado de flujos de efectivo comprende la porcion de pago a principal como
actividades de financiamiento por B/.1,170.356, la porcion de intereses por B/ 157.241 v la
parcién de los amendamientos a corto plaze, con bajo valer ¥ con apcién de teminacidn por
B/.52,075, como actividades de operacidn.
{19} Valores Vendidos Bajo Acuerdo de Recompra a Costo Amortizado
Al 31 de diciembre de 2018, el Banco mantiene obligaciones producto de valores vendidos bajo
acuerdos de recompra per Bf.25,159,088 (201 8: B/.23.419,490) con vencimiento en junio de 2020
v tasa de interés de LIBOR 6 meses + margen. Estos valores estan garantizados con inversiones
por B/ .27 845 084 (2018: B/ 27 466, 051) (Véase Nota 8).
(20) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos se resume a continuacién:
2019 018
Acreedores varios 3.534 268 3,137,434
Impuesto sobre |a renta por pagar 2608412 2440082
Provisiones laborales 2,798,006  2351,331
Provisiones 941,608 1,151,075
Pagos de préstamos y transferencias de ACH por compensar 441 368 853,042
Aceptaciones pendientes ] 180,188
Otros 1.799 438 1,607.236
Total 12,123,100 11.731,269
(21) Acciones Comunes
Las acciones comunes se presentan a continuacion:
2019 2018
Cantidad de Cantidad de
acciones acciones
emitidas v emitidas y
en circulacion Monto en circulacion Monto
Acciones emitidas y en circulacion:
Saldo al final del afa £4.000 52.000.000 86.000 86,000,000

El capital autorizade en acciones comunes esta representado por 100,000 accicnes, de las
cuales se encuentran emitidas y en circulacion 88 000 acciones (2018: 85,000 acciones).

Durante el afic terminade el 31 de diciembre de 2019 se pagaron dividendos sobre acciones
comunes por un total de B/ 5,457,388 (2018: B/ .3,300,000).

En Acta de Junta Directiva celebrada en fecha 30 de abril de 2018, se aprobé un aumento del
capital social de B/.2,000,000 a través de |la emisidn de 2,000 nuevas acciones ¥ en Acta de
Junta Directiva celebrada en fecha 26 de diciembre de 2019, se aprobé un aumento del capital
social de Bf.1,000,000 a traves de la emision de 1,000 nuevas acciones. Estas acciones
emitidas durante el afic 2019 cuentan con valor nominal de Bf.1,000 cada una.
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(21)

(22)

(23)

Acciones Comunes, continuacion

El 2 de diciembre de 2018, en reunidn de Junta Directiva de Msatro Holding Enterprises, Inc., se
aprobd ofrecer un plan de opciones de compra de acciones de Metro Holding Enterprises, Inc.
a empleados y ejecutivos claves del Banco, basados en su desempefio. El valor razonable de
la opcidn en la fecha de otergamiento es reconocido come un gasto de salarios y otres gastos
de personal ¥y acreditados en la cusnta de otras reservas en el patrimonic. El total de las
opciones gue se otorgaron a los participantes para la compra de acciones es de 144 000

Al 31 de diciembre de 2019 se mantienen vigentes 53.668 opciones para la compra de acciones
y podran ser ejercidas por los ejecutivos hasta el afio 2022,

Otras Comisiones Ganadas y Otros Ingresos
Las otras comisiones ganadas vy otros ingresos se presentan a continuacion:

2019 2018
Otros comisiones ganadas:
Transferencias, giros y cheques gerancia 883,771 944 445
Adquirencia y punto de venta 768,682  B19.927
Administracion de fideicomiso 587,731 853 2684
Custodia y administracion de valores 548,780 368460
Cartas de crédito 199,628 206,669
Otros 1,879,400 1,844 482
Total de otras comisiones ganadas 4 737,802 4837 257
Otros ingresos:
Ingresos por buena experiencia 2,894 135 2.424 546
Arrendamiento de cajillas de seguridad 49 488 50,277
Otros 1,056,427 1.320.586
Tatal de otros ingresos 4,000,050 3,795,409

Compromisos y Contingencias

Compromisos

El Banco mantiene instrumentos financiercs fuera del estado consolidado de situacidn
financiera, con riesgo crediticio que resultan del curse normal de sus operaciones vy los cuales
involucran slementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros
incluyen cartas de credito, garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a
continuacian;

Mormal
2019 2018
Cartas de credito y “Stand by” 11,882,133 5,502,827
Ayvales y flanzas 2,993,430 3,333,735
Cartas promesas de pago 9035475 8175 826
Total 23901047 17.0135%
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(23)

(24)

Coempromisos y Contingencias, continuacion

Las cartas de crédito, avales, fianzas y promesas de pagoe estan expuestas a pérdidas
crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en |a aprobacidon de compromises de credito, garantias financieras
¥ promesas de pago son las mismas gue se utilizan para el otorgamiento de préstamos
registrados en el estado consolidado de situacian financiera.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin gue exista un desembaolso, v por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante. En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo,
la mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso que el Banco acepta realizar un pago una vez se
cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y
se utilizan prnncipalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no
anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones.

Caontingencias

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco no estd involucrado en ningdn litigio que sea probable
que origine un efecto adverso significativo en |a situacidn financiera consclidada o resultados
de operaciones consolidados del Bancao.

Administracion de Fideicomisos y Activos Bajo Custodia

Al 31 de diciembre de 2018, la subsidiaria Metrotrust, S.A. mantenia en administracién
contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clisntes con activos al valor en libros que ascendian
a B/ 739,012 204 (2018: B/ 523,033 706), de los cuales, B 41,695 328 (2018: B/ 41 686,083)
son con partes relacionadas. Considerando la naturaleza de estos servicios, |la Administracion
considera que no existen riesgos para Metrotrust, S.A.

La siguiente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en la cual la subsidiana
Metrotrust, 5. A. mantenia una participacion, pero actia como patrocinador de la misma.
Metrotrust, 5. A., se considera como patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita
el establecimienta de la misma:

Partlclpacién

Mantenlda
Tipo de Entidad Estructurada Maturaleza y proposito por Metrotrust, 5. A.
s : R Creada en respaldo a terceros en concepte de financiacicnes) :
Fideicomisos e Barantia garantizedas por actives cedidos. Estos vehiculas son finarciados a Ninguna
través de los aclives cedidea en garantia gor 195 tercenos.
Eldeicaimian da Adiinsrazlih Creado para facilitar loe servicies de gestidn de cobre medianie | Ninguna

cesidn de tiulos emitides en vitud de la ejecucién de contratos.

Al 31 de diciembra de 2019, Metrotrust, 5. A, mantiens comisiones ganadas sobre fideicomiso
administrado por B/.597 731 (2018: B/.853, 264).

El Banco presta servicios a clientes come administradeor de valores a través de una de sus
subsidiarias Eurovalores, S. A, la cual administra cuentas de valores. Al 31 de diciembre de
2019, el valor de los activos bajo custodia ascendla a B/.529,055,798 (2018: B/ 443,560,380},
de los cuales, B/ 243 872 462 (2018: Bf 200,304 731) son con partes relacionadas. De acuerdo
a lo estipulado en el Acuerdo No.004-2011 de |a Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama al 31 de diciembre de 2019, la subsidiaria Eurovalores, 5. A. mantiene reserva
regulataria sobre log actives en administracidn por B/ 211,624 {(2018: B/ 177 424).
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{25) Impuesto Sobre la Renta
Las ultimas tres declaraciones de renta presentadas por el Banco estan sujetas a revision por
las autcridades fiscales, inclusive el afio terminado al 2019, de acuerdeo a regulaciones fiscales
vigentes.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava con el impuesto sobre
la renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera. En adicidn, son rentas
exentas del impuesto sobre |a renta, entre otras, las siguientes: aquellas derivadas de intereses
Hue se reconozean o paguen sobre depdsitus de cuentas de ahorros, a plazo o de cualguier
ofra indole, que se mantengan en las instituciones bancarias en Panama; de los intereses
devengados sobre bonos u otros titulos valores inscrites en la Superintendencia del Mercadg
de Valores v que hayan sido colecados a través de una bolsa de valores debidamente
establecida en Panama; de la ganancia en la venta de titulos valores inscritos en la
Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado organizado; de los
intereses devengados sobre inversiones en titulos valores v obligaciones del Estado.

En Panama, conforme lo establece el articulo 6899 del Cédigo Fiscal, modificado por &l articulo
9 de la ley No. & del 15 de marzo de 2010, |as personas juridicas pagaran el impuesto sobre |a
renta en base a las siguientes tarifas:

El impuesto sobre |a renta para las personas juridicas en la Repuiblica de Panama, se calcula
con base en |a tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables
superen un milldn quinientos mil Balboas (BY.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la
renta que resulte mayor entre;

{a) La renta neta gravable calculada por el metodo establecido (tradicional), o
(b} La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables 2] cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre |a
Renta a parir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

201 2018
Impuesto sobre la renta, corriente 23682701 2273043
Impuesto sobre la renta afios anteriores 10,692 (43,687)
Impuesto sobre |a renta, diferido 218,814 {410.557)
Impuesto sobre la renta, neto 2503207 1.819.699
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{25) Impuesto Sobre la Renta, continuacién

A continuacion se detalla el impuesto sobre |a renta diferido active v pasivo registrado por el

Banco:

Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para perdidas en préstamos
Reserva programa de beneficios

tarjetahabientes

Impuesto sobre la renta diferido — pasivo:
Efecto fiscal de plusvalia
Efecto fiscal de |a revaluacidén de propiedades

Total

2019 2018
3,025,282 3,249.836
86,806 81.976
1,174,931 1,174,831
288 000 288.000
1.4682 931 1,462 831

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas v las utilidades gravables proyectadas, en las cuales
influyen las estimaciones de la Administracion. En base a resultados actuales y proyectados,
la administracion del Banco considera que habra suficientes ingresos gravables para absorber
los impuestos diferidos activos v pasivos que se describen en el estado consolidado de

situacian financiera.

La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el gasto de impuesto

del periodo se detalla a continuacion:

Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, netc
Arrastre de perdidas de anos anteriores

Costos v gastos no deducibles

Renta gravable neta

Impuesto sobre la renta 25%

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta:

Utilidad antes de impuesto sobre Ia renta
Gasto del impuesto sobre la renta
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta

73

019 018
17,134,811 14,670,721
(47,704,438) (38,674,084}
(218) (83,380)
40,942,874 31,365,545
10,372,828 7,278,796
—2503207  _1819669

2019 2018
17,134,811 14,670,721
15.1% 12.4%
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{25)

{26)

Impuesto Sobre la Renta, continuacién

Al 31 de diciembre de 2019, el Bance mantenia un saldo de perdidas fiscales acumuladas por
B/ 219 {2018. B/ 438). Las perdidas de impuestio acumuladas podrian utilizarse durante cinco
afos a razén de 20% por afio sin exceder el 50% de los ingresos gravables. Estas pérdidas
acumuladas disponibles. se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Ana utilizada per anc
2020 218

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
un proveedor o negociante. Para todos los demés instrumentos financieros, &l Banco
determina los valores razonables usando otras tecnicas de valoracien.

Para los instrumentos financieros gue no se negocian frecuentemente y que tienen poca
digponibilidad de informacidn de precios, el valor razonable es menos objetive, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables gue dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que refiejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

* Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos
identicos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicidn.

» Mivel 2. datos de entrada distintos de precics cotizados incluidos en el Nivel 1, gque son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentes similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracidn donde |os datos de entradas significativos son directamente
o indirectamente observables en un mercado.

* Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracian incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o
ajustes significativos no observables reflejan |a diferencia entre los instrumentos.

Oiras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontades, comparaciones con instrumentos similares para l0s cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacidn. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en |as tecnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar |as tasas de descuento.
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(26} Valer Razonable de Instrumentes Financieros, continuacién
El chjetive de utilizar una técnica de valuacidn es estimar el precic al gque tendria lugar una
transaccién ordenada de venta del activo o transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado actuales.

El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion;

2019 2018
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
Activos financieros:
Dapdsitos a plazo 44 765 B63 44 365 6683 32 814,023 32 814,023
Inversiones en valores a costo amortizado 190,483,574 191,865, 094 135,041,574 134,238,632
Inversiones en valores a WVRCR 8,620,814 B.AZ0 814 1,107,045 1.107 045
Inversiones en valores a YRCOUI 105,541,123 105,541,123 141 575,564 141 875,564
Walores comprados bajo acuerdos de reventa 2185874 2,185,874 Q Q
Préstamos a coslo amortizado {excluyendo
arrendamientos financieros) SB86.080.645 085 085,246 535285 89158 037,944 010
1337377683 1540763 614 1246 8351236 1247V 780174
Fasivos financieros;
Depositos a plazo — cienles e interbancarios a
costo amortizado 343 760,043 05D, 102,248 872 802,020 870,860,570
Financiamigntos recibidos a coste amorizado 126,763,306 127 360,618 118,463,414 118,945,660
Pasivos por arrendamisntos 2 B0, 752 2,880 7a2 0 0
Valores vendidez bajo acuerdao de recompra a
costo amortizado 2:3,159.038 25 169,085 23.419.480 23415450
1.104 542 240 11055662 716 1014681924 1.013025.720

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable scbre
una hase recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y tecnicas de valoracion utilizados.

2019 Hival 1 Nival 2 Hivel 3 Total

Inversiones en valores a VRCR:
Fondos MutLos 39328 0 B.781486 8820814
28,3258 0 B7B14886 88205814

Inversiones en valores a VRCOUL

Acciones locales 32070 76,075 0 108,145
Bonas Corporatives Exfranjeros B,6895 5356 5,772,060 0 12, 467,506
Banos y Motas de la Republica de Panama 68,204 580 18,364 902 0 B4 565,672
Bonoz Conporativos Locales 1,491,000 5157 500 0 &,648 500
Bonos del Tesor Exfranjero y Agencias 1.747 210 ] ] 1.747.210
Total de Inversiones en valores a VRCOUI 7a1v0406 2T ATO6E2T 0 105541.123

Total de inversiones en valores
medidos a valor razonable 8200824 27370627 A781486 114 361.937
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{26} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

018 Nivel 1 Nivel 2 Mivel 3 Total
Invarsionas en valores a VRCR:
Faondos Muluos 44,470 1] G00.000 544,470
Bonos subordinados perpetuns 462 575 0 1] 462 575

Inversionas en valores a VRCOUI:

Acciones locales 25 050 86 616 ] 112, 566

Eonos Corparativos Locales H 14,157 530 0 14 157 5280

Bonos Corporativos Extranjerns 5.514 3682 11,722 680 0 20,637,082

Bonos v Motas de la Repdblica de Panama 4] G0 388 538 i 60,388,538

Eonoz del Tesoro Extranjera y Agencias 28.018 159 18.561 639 0 46 379,798
Tatal de Inversiones an valores a VRCOUI 35.958 501 104.717 063 0 141675564
Total de Inverslones en valores

medidos a valor razonable 24655458 104 717063 2 600000 142782 608

Al 31 de diciembre de 2018, &l Banco mantiene valores por B/18,072 (2018 B/ 18,072},
registrados al costo de adquisician. Estas inversiones se mantienen al costo debido a que no
se dispone de precios de mercados activos y no hay otra forma fiable de determinar su valor
razonable.

Al 31 de diciembre de 2018, se dieron transferencias en valores a VRCOU| desde el Nivel 1
hacia el Nivel 2 por B/ 1,772,585 {(2018: B/.7,124,880).

Al 31 de diciembre de 2019, se dieran transfersncias en valores a VRCOUI desde el Nivel 2
hacia &l Nivel 1 por B/ 2 489 940 (2018: B/ 2,713,100}

Lz tabla a continuacian presenta el movimiento de los instrumentos financieros medidos a valor
razonable sobre una base recurrente clasificados en el Nivel 3:

19 18
Saldo al inicio del afo G00, 000 132,645 4849
Reclasificacion en aplicacion inicial NIIF 2 0 (132 645 489
Saldo al 1 de enero segun NIIF S GO0, 000 0
Adiciones S.500.000 a00,000
YWentas (1,443,524) ]
Cambics en el valor razenable 125.410 0
| Total al final del afio 8.781.488 600.000
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(26} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacidn
La tabla a continuacian describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes de los instrumentes financieros;

Instrumento Financigro Técnica de Valoracién y Dato de Entrada Utilizado Mivel

Bonos vy Notas de la Repiblica | Precios de referencias observables en &l mercado gue no son 2
de Fanama, Bonos Corporativos | activos.
extranjaros y Bonos de Agencias

Fondos Mutuos Se utiliza & método de flujos futuros de efectiive descontados 3

sobre los activos subyacemtes del fondo. Bl modelo de

valoracion utilizado valora los activos subyacentes del fondo

mutun con basa an los flujos de los instrumentos, su plazo |
remanente a la fecha de valuacidn, v descuenta los flujos por

una tasa compuesta de la suma de las siguientes variables: ‘

- Tasas de referencia del mercadao
- Mas marmgen de riesgo de credito

La tabla a continuacidn analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y tecnicas de valoracion

utilizadeos.
2019 Total Mivel 2 Nivel 3

Activos financieros:
Depositos a plazo fijo 44 265 663 44 265 663 |
Inversicnes a costo amaertizado 151,865,094 a 191,865,094
Valares camprades bajo acuerdos de reventa 2,185,874 2185874 J
Fréstamos a costo amortizado (excluyendo

arrendamientos financieros) §88.065.245 Q S8E 085,246
Total de activos financieros 1.226 401 677 46451637 1,179.950.340
Pasivos financieros:
Depdasitos a plazo fijo - clientes e interbancarios 850,152 248 | 980, 192 248
Financiamientos recibidos 127,360,618 0 127,360,618
Pasivos por arrendamientos 2,850,762 a 2,850,782
Valares vendidos bajo acuerdo de recompra 25.155.088 25 159 088 0
Tetal de pasivos financieros 1,106.662 716 25 159 088 1,080403 628
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{(26) Valcr Razonable de Instrumentos Financieres, continuacién

2018 Total Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros:
Depositos a plazo fijo 32,814,023  32.814.023 0
Inversiones a coste amartizado 134 239,532 o 134.235.532
Préstamaos, neto {excluyendd arrendamisntos

financieros) 937 544 010 1] 937 944 010
Total de activos financieros 1,104,997 5656 _32814 023 1072 183 542
Pasivos financieros:
Depssitos a plazo fijo - clientes & interbancarios 870,660,570 0 B70,660.570
Financiamigntos recibidos 118,846 660 o 118,946 660
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 23419430 1] 23,415,430
Total de paslvos financleres 1,013,026 720 0 10130268720

A continuacién se describen las técnicas de valoracion v los dates de entrada utilizados en los
activos v pasivos financieros na medidos a valor razonable clasificados en |a jerarquia de valor
razonable dentro del Mivel 2 y Nivel 3:

» Depodsitos colocados a la vista y a plazo, depositos recibidos de clientes a la vista y de
ahomros, valares vendidos bajo acuerdos de recompra y valores comprados bajo acuerdos
de reventa; su valor razonable representa el monto por cobrarrecibir a la fecha de reporte,
por su naturaleza a corto plazo.

» Inversiones a costo amortizado: Flujos de efective descontados utilizando una tasa de
descuento que se conforma de |a tasa libre de riesgo de mercado v la tasa libre de riesgo
de la Repiblica de Panama, para un instrumento con vencimiento remanente similar.

* Préstamos: el valor razonable representa |a cantidad descontada de los flujos futuros de
efectivo estimados a recibir. Los flujos futuros de efectivo provisios se descuentan a las
tasas actuales de mercado ofrecidas por el Banco para determinar su valer razonable.

» Depadsitos recibidos a plazo de clientes y financiamientos recibidos: Flujos futuros de
efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de mercado para financiamiento
de nuevas deudas con vencimientos remanentes similares.

{(27) Principales Leves y Regulaciones Aplicahles

Leyes v regulaciones generales

fa} Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Replblica de Fanama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Replblica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutiva No.52 de 30 de abril de 2008. que adopta
el texto Unico del Decreto Ley @ de 26 de febrere de 1998, modificado por el Decreto Ley
2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancaric en Panama y se
crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.
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(27} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(b}

(c)

(af

(e}

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Fanama, el Banco debe preparar un calculo de la reserva de crédito en
base a lineamientos regulatorios. En caso gue el célculo regulatorio resulte mayor que el
calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una
reserva regulatoria de patrimaonio,

Ley de Empresas Financieras

Las operacionas de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccidn
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001,

Ley de Arrendamientas Financieros

Las operaciones de armrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercia e Industrias de acuerdo a
la legislacion establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1920,

Ley de Valores

El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulade por el Decreto Ley No.1
del 1 de 8 de julio de 1933, el cual ha sido modificado por la Ley 67 de 1 de septiembre
de 2011 que sstablece el sistema de coordinacion y cooperacion interinstitucional entre
los entes de fiscalizacion financiera y crea la Supenntendencia de Valores y por la Ley
No.66 del 9 de diciembre de 2016,

Las atribuciones de la Superintendencia de Valores incluyen, entre otras: aprobar,
suspender y cancelar ofertas plblicas; expedir, suspender, revocar y cancelar las
licencias de las bolsas de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores de
inversiones, gjecutivos principales, comedores de valores, analistas, v administradores de
inversion; establecer reglas de buena conducta comercial y normas &ticas; v prescribir la
farma y el contenido de estados financieros y ofra informacion.

Enel afic 2013, el ente regulador emitid el Acuerdo No.008-2013 paor el cual s& modifican
reglas gue estan dentro del Acusrdo No.004-2011 sobre capital adecuado, capital total
minimo requerido, relacidn de solvencia, cosficiente de liquidez y concentracionss de
credito que deben atender las Casas de Valores en Panama.

Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estén reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 de 5 de enero
de 1984 y sus modificaciones,
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{27} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Las principales regulaciones o normativas en la Repiblica de Panama las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros consolidados, se describen a
continuacian:

Fesolucitn General de fa Junta Direciva SEFP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julic de
2013, 1a cual establece el tratamiente contable para aguellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Mormas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF), de tal forma que:

1} loe registros contables y los estados financieres sean preparados de confermidad
con las NIIF conforme lo requiere el Acusrdo No.008-2012 de 13 de diciembre de 2012
y 2} en el evenlo de que el calcule de una provisidn o reserva conforme normas
prudenciales aplicables a |os Bancos, que presenten aspectos especificos contables
adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor que el caleulo respective bajo
NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una
reserva regulatoria en el patimonia. Esta Resolucidn General entré en vigencia para
log afios contables que terminan después del 31 de diciembre de 2014,

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los Bancos podran reversar
la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acterdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, &l cual establece disposiciones
sobre |la gestion y administracion del niesgo de credito inherente a la cartera de
préstamos y operaciones fuera del estado de situacién financiera, incluyendo los
criterics generales de clasificacidn de las facilidades crediticias con el propésitc de
determinar las provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de crédito
del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestién
y administracién del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.008-2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo Mo 008-2002 de 12 de agosto de 2002 y
el arficulo 7 del Acuerdo No.002-2003 de 12 de marzo de 2003, Este Acuerdo entrd en
vigencia el 30 de junic de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo MNo.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva ¥ concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgoe denominadas mencién
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

80




METROBANK, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Congsolidados

{27) Principales Leves ¥y Regulaciones Aplicables, continuacion

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los Bancos deberdn calcular vy
mantener en tode momento el monta de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracidn
el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provisidn, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada
garantia disponible como mitigante de riesgo, sequn se establece por tipo de garantia
en este Acuerdo; ¥ una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a
pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en
una reserva regulatoria en el patrimonio gue aumenta o disminuye con asignaciones de
o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulateria no sera considerado
coma fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones
prudenciales mencicnadas en el Acuerdo.

s Acverdo No. 003-2008 — Disposiciones sobre Enajenacidn de Bienes Inmusbles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2008,

Fara efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afos, contados a partir
de |a fecha de imscripcidn en el Ragistro Plblico, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adguiridos en pago de creditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco
no ha vendido el bien inmueble adquiride, debera efectuar un avaluo independiente del
bien para establecer si este ha disminuide en su valor, aplicando en tal caso o
establecido en las NIIF.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediants
la asignacidn en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; y b) utilidades
del afio, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien

adjudicado:
Primer afio: 10%
segunda afo: 20%
Tercer ano: 35%
Cuarto afio; 15%
Cluinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso
efectivo del bien adquirido y dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del calculo del indice patrimonial.
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(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
El cuadre a continuacidon resume la clasificacién de la cartera de préstamo del Banco
en hase al Acuerdo Mo. 004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de

Panama:
2195 2B
Fréstamos FPréstamos
brutos Reservas brutos Reservas

Andlisis del detericre individual:
Mencian especial

20,593,494 1.611.824 4,852 200 850,282

Subnermal 2,776,088 1.057, 782 7276121 5,478,648
Dudaso 6,562,165 5037160 8,096,305 3185181
Irrecuperable 6,099, 463 4.478.861 3,830,808 1646584

Subtatal bruts

Analisis del deterioro colectivo:
MNormal

Total, bruto

36,031,200 121868627 24,155,434 10,860,805

1.027.088 894 0 _ 886467 527 4]

1.063.130,094 12186627 1.010622 981 10980805

El Acuerdo No.004-2013 define come vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de
pago de los importes contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a
20 dias. Este plazo se computard desde la fecha establecida para &l curmplimignto de
los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se
consideraran vencidos cuando |a antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias,
desde la fecha en la que esta establecida la obligacién de pago.

La clasificacion de |a cartera de prestamos por perfil de vencimiento del Bance se
presenta a continuacion:

iy b 2018
Vit Morogos  Vencidos Tokal Vinpnte Morogos  Vencidos Totsl
L'FI:I'FIDFEII:'JGS BV5, 537 BB 5,287, 585 12,736,413 BB5,011.855 BSEB, 831,580 B.118,C62 o, 50 644 Ho3.8ebb 087
onsurn 167 755 BRE 1. TEE 33T 1,085 885 170 118758 165 103 S4E 1.045.391 2520125 156 857 B64

Tots! de oréstamos brutos 044 24C B74 5052 g2 13,836 203 L0G3 130 Do D93 033 733 1154 455 1424 760 1010832 051

El saldo de los préstamos reestructurados al 31 de diciembre de 2018, ascendia a
B/ 19,007 801 (2018: B/ 17 296 479).

Por otro lado, en base al Acuerde No.Q0B-2014, se suspende el reconocimiento de
intereses a ingreso en base a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y

el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 20 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.
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(27) Principales Leyes ¥ Regulaciones Aplicables, continuacion
El total de préstamos del Banco en estado de no acumulacién de intereses al 31 de
diciembre de 2018 asciende a B/.11,760,825 (2018: Bf 10,548,947

FPor requerimientos del Acuerdo No.004-2013, Metrobank, S A. mantiene una reserva
regulatoria por BAL2,335,043 (2018: B/.587,215) que representa el exceso de reserva
regulatoria de crédito sobre el saldo de las reservas de crédito reconocida segun NIIF.

Provision Dinamica

El Acuerdo Mo, 004 - 2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones
especificas, |la cual se rige por cnterios prudenciales propios de la regulacion bancaria.
La provision dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades
crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades
crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metedelogia para calcular el monto de la provision dinamica,
gue considera una restriccion porcentual maxima v minima aplicable al monto de la
provisidn determinada sobre las facilidades craditicias clasificadas en categoria nomnal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas, El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatoric pero no sustituye ni compensa los
requearimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintendencia,

La siguiente tabla resume el saldo censtituido de provision dinamica por el Banco y
cada una de |las siguientes subsidiarias:

2019 2018
Empresas
Metrobank, 5. A 14,993 818 13,732,898
Metro Leasing. S. A 1,257,332 032,443
Metrofactoring, 5. A 884 291 300,428
Financiera Govimar, 5. A. vy Subsidiaria 8o9 522 §35,090
Total 17.844963  15.900,860

Cartera de Negociacion

La Superintendencia de Bancos de FPanama emitid el Acuerdo No. 003-2018,
modificado por el Acuerde No. 008-2018, por medio del cual sz establecen
disposiciones sobre la gestidn del riesgo de mercado inherente a la cartera de
inversiones de los Bancos en Panama, basado en los crterios generales de
clasificacion de la cartera de negociacién con el propoésitc de determinar el
requerimiento de capital de aguelles instrumentes que aplican segun lo establecido en
dichos acuerdos.
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El Acuerdo establece gue la cartera de negociacidn regulatoria a fines de estimacién
de requerimientos de capital por riesgo de mercado, estd compuesta por los
instrumentos financieros gue cumplan con uno o mas de los siguientes fines:

Cerrar |a posicidn a corto plazo can ganancias, bien mediante la venta a la campra
dependiendo de la posicion inicial en el instrurmento financiero;

Obtener a corto plazo ganancias de valoracian;

Obtener beneficios de arbitraje;

Cubrir riesgos procedentes de instrumentos que cumplan cualquiera de los
criterios antericres.

Ademas, se incluirdn en la cartera de negociacidn los instrumentos financieros que
derida esta Superintendencia de Bancos en base a sus caracteristicas especiales y
cuyo fondo econdmico responda a los fines sefalados anteriormente, al margen de la
clasificacién del instrumento financiero segun las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Adicionalmente, forma parte de la cartera de negociacién cualguier instrumento
financiero que se pueda identificar con alguna de las siguientes caracteristicas:

Instrumento mantenido a efectos contables, seaun las NIIF, como un activo o
pasivo con fines de negociacion (de forma que se valoraria diariamente a precios
de mercado. reconociendose las diferencias de wveloracion en la cuenta de
resultados).

Instrurmentos que proceden de actividades de creacion de mercado.
Instrumentos que proceden de actividades de aseguramiento de emisiones de
valores,

Inversion en un fondo, excepto cuando no es posible disponer de precios de
mercado diarios para conocer la valoracion del fondao,

Walor representativo de capital cotizado en bolsa.

Pasicidn corta en descubierto,

Contratos de denvados, excepto aguellos gue cumplen funciones de cobertura de
posiciones que no estan registradas en la cartera de negociacién,

Instrumentos financieros que incluyan derivados, sean explicitos o implicitos, que
formen parte dal libro bancario y cuyo subyacente esté relacionado con riesgo de
renta variable o riesgo de crédito.

El Banco ha definido peliticas y procedimientos que contemplan limites y existe proceso
para mantener informada a la Junta Directiva y a la gerencia superior, como parte
integral del proceso de gestion de riesgos de la entidad.




METROBANK, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Fanama, Repulblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
A continuacion se detalla por tipo de posicidén el valor del requerimiento de capital por
riesgo de mercade de la cartera de negociacidén, segun lo define el Acuerdo No. 003-
2018, madificado por &l Acuerda No. 008-2019, ¥ las ganancias o pérdidas durante el
afic terminado al 31 de diciembre de 201%:

Valor de
Tipo de Instrumento Mercado Ganhancia

Fondos Mutuos 38,328 {5,672)
Acciones comunes 32.070 14.270
Total 71,398 8,598

El requerimiento de capital de estos instrumentos al 31 de diciembre de 2018 es de
B/.13171.

(28) Evento Subsecuente — Efectos de la Pandemia Mundial de la Propagacion del
Coronavirus o Covid-19
En diciembre de 2018, se reportd la aparicion de una nueva cepa de coronavirus denominada
Covid-19, 1a cual se ha extendido como pandemia entre la poblacidn mundial durante el primer
trimestre de 2020. Ya se han reportado casos de esa pandemia en Panama y en marzo de
2020 se ha ordenado el cierre de la mayoria de las actividades econdmicas a nivel nacional.
Esta situacion podria disminuir |a actividad econdmica del Banco y afectar la situacidn
financiera consclidada, el desempefic financiero consclidade y los flujos de efectivo
consolidados en el futuro. En la actualidad, no es posible determinar ni cuantificar el efecto gue
tal evento subsecuente puede producir en el Banco, ya que dependera de desamollos futuros
a nivel nacional e intemmacional, los cuales son inciertos ¥y no se pueden predecir.

85




METROBANK

\ialoramos su

CONFIANZA

ﬁ'i EuroValores i‘i Metroleasing ﬂ'i MetroTrust

ﬂrl MetroFactoring ﬁ MetroRAssets GOVIMAR

PRESTAMDS



"ll'. MetroBank

ES CONFIANZA

www.metrobanksa.com ‘ £ © ‘ Fundado en 1991



	0 RSE 1
	0 RSE 2
	0 RSE 3
	0 RSE 4
	0 RSE 5
	0 RSE 6
	0 RSE 7
	0 RSE 8
	0 RSE 9
	0 RSE 10
	0 RSE 11
	0 RSE 12
	0 RSE 13
	0 RSE 14
	0 RSE 15
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30
	31
	32
	33
	34
	35
	36
	37
	38
	39
	40
	41
	42
	43
	44
	45
	46
	47
	48
	49
	50
	51
	52
	53
	54
	55
	56
	57
	58
	59
	60
	61
	62
	63
	64
	65
	66
	67
	68
	69
	70
	71
	72
	73
	74
	75
	76
	77
	78
	79
	80
	81
	82
	83
	84
	85
	89
	90

